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MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.
CNPJ n° 27.093.558/0001-15
NIRE n° 33.3.0028974-7
Companhia de Capital Aberto
PROPOSTA DA ADMINISTRACAO

PARA A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA TERCEIRA
EMISSAO DA MILLS ESTRUTURAS E SERVIGCOS DE ENGENHARIA S.A.

A administracdo da MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Estrada do Guerengué, 1.381, Taquara,
Jacarepagua, CEP 22.713-002, registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o
ndamero 22012 (“Companhia”) vem, nos termos e para fins da legislacdo vigente, submeter a
deliberacdo de V.Sas., reunidos em assembleia geral de titulares das debéntures (“Debenturistas”)
da Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, da
Terceira Emissdo da Mills Estrutura e Servigcos de Engenharia S.A. (“Debéntures”, “Emissédo” e
“AGD”, respectivamente), a ser realizada em primeira convocagdo em 22 de fevereiro de 2019, as
10:00 horas, na sede social da Companhia, conforme edital de convocac¢éo divulgado na forma da

lei, a seguinte proposta:

1 ANUENCIA PREVIA PARA A INCORPORACAO

“y” 7]

1.1 Em atendimento ao disposto na clausula 6.26, item “x” alinea “a” do “Instrumento Particular
de Escritura de Emisséo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, da Terceira Emissdo de Mills Estruturas e Servigos de
Engenharia S.A.”, conforme aditado (“Escritura de Emissdo”), a administracdo da
Companhia solicita aos Debenturistas o consentimento prévio (waiver) para a incorporacao,
nos termos do artigo 227 da Lei das S.A., pela Companhia, da Solaris Participactes,
Equipamentos e Servicos S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.356, cj. 82 (parte), Vila Olimpia,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.179.334/0001-35 (“Solaris” e “Incorporagéo”,
respectivamente).

1.2 A Incorporacao implicar4 na emissao de 76.056.038 novas ac¢fes ordinarias de emisséo da
Mills, todas nominativas sem valor nominal, ao preco de emisséo a ser fixado.
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Todas as acdes de emisséo da Solaris serdo canceladas e os acionistas da Solaris receberéo
76.056.038 agGes de emissdo da Mills. Em decorréncia da Incorporagdo, a Solaris sera
extinta e sucedida pela Companhia em todos os seus direitos e obrigacdes, nos termos do
artigo 227 da Lei das S.A.

PROPOSTA DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO PARA ALTERAGCAO
DA CLAUSULA 6.26, alinea “XXVI”

A Clausula 6.26, alinea “xxvi” da Escritura de Emissao estabelece que a realizacédo pela Companhia
de qualquer operagdo financeira, seja como credora ou devedora, com qualquer das suas
controladas ou sociedades coligadas é hipotese de vencimento antecipado das Debéntures,
conforme abaixo:

“6.26. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2 e 6.26.3
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as obriga¢cfes
decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulacdo, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de
gualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento,
um “Evento de Inadimplemento”):

(..)

(xxvi) (1) caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigagfes estabelecidas
nesta Escritura de Emisséo e venha distribuir e/ou pagar dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Companhia, exceto
pelo pagamento do dividendo obrigatério ndo superior a 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido ajustado previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes; ou (2.i) caso
a Companhia ndo observe, por 2 (dois) trimestres consecutivos os seguintes indices
financeiros (a) Divida Liquida/EBITDA < 3 e (b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida = 2 e
(2.i)) a Companhia (a) realize a distribui¢do e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos,
juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuicbes de lucros aos acionistas da
Companhia, exceto pelo pagamento do dividendo obrigatério ndo superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido ajustado previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes; (b.i.) caso a Companhia realize qualquer transacéo, financeira ou ndo, com qualquer
controlador da Companhia ou sociedades sob controle comum que ndo sejam Controladas
da Companhia, exceto pelo pagamento de remuneracdo pela Companhia em decorréncia do
exercicio de fun¢des de administragcdo na Companhia no curso normal dos negécios; e (b.ii.)
caso a Companhia realize qualquer operacédo financeira, seja como credora ou devedora,
com qualquer das suas controladas ou sociedades coligadas, sendo certo que ndo estdo
incluidos nesta hipotese os contratos e demais instrumentos relativos as relacdes comerciais
mantidas entre a Companhia, suas controladas ou e sociedades coligadas em consonéancia
com seu objeto social e em condigBes de mercado e seus respectivos efeitos”

A administracdo da Companhia propde aos debenturistas o aditamento da Clausula 6.26, alinea
“xxvi” da Escritura de Emisséo, a fim de permitir a realizacéo de transac¢fes financeiras, ou ndo, da
Companhia com suas controladas ou sociedades coligadas, conforme abaixo indicado:



“6.26. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2 e 6.26.3
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de
gualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento,
um “Evento de Inadimplemento”):

(.)

“(xxvi) (1) caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigacbes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e venha distribuir e/ou pagar dividendos, juros
sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da
Companhia, exceto pelo pagamento do dividendo obrigatério ndo superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido ajustado previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acles; ou (2.)) caso a Companhia ndo observe, por 2 (dois) trimestres consecutivos 0s
seguintes indices financeiros (a) Divida Liquida/EBITDA < 3 e (b) EBITDA/Despesa
Financeira Liquida = 2 e (2.i)) a Companhia (a) realize a distribuicdo e/ou pagamento, pela
Companhia, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de
lucros aos acionistas da Companhia, exceto pelo pagamento do dividendo obrigatério ndo
superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Acbes; (b.i.) caso a Companhia realize qualquer transacéo,
financeira ou ndo, com qualquer controlador da Companhia ou sociedades sob controle
comum que néo sejam Controladas da Companhia, exceto pelo pagamento de remuneragéo
pela Companhia em decorréncia do exercicio de fun¢gbes de administragdo na Companhia
no curso normal dos negécios; e (b.ii.) caso a Companhia realize qualquer transacao,
financeira ou ndo, seja como credora ou devedora, com qualquer das suas controladas ou
sociedades coligadas, que ndo sejam em condi¢ces de mercado e seus respectivos efeitos
e que, no caso de operagles financeiras de mutuo, ultrapassem o valor de principal
equivalente a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milh8es de reais), na respectiva data de
contratacéo; e”

PROPOSTA DE ALTERACAO DO ESCRITURADOR E DO BANCO LIQUIDANTE

Atualmente, o Escriturador das Debentures é o Itall Corretora de Valores S.A. e o Banco
Liquidante das Debéntures é Ital Unibanco S.A., conforme preveem as Clausulas 6.7 e 6.8
da Escritura de Debéntures:

“6.7 Escriturador Mandatario. A instituicdo prestadora de servigos de escrituragao
das Debéntures € Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3400,
10° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001-64 ("Instituicdo
Escrituradora™).



6.8 Banco Liquidante. A instituicdo prestadora de servicos de banco mandatario das
Debéntures é Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre
Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob 0 n.°60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante").”

A administracdo da Companhia prop6e aos debenturistas 0 aditamento das Clausulas 6.7 e 6.8 da
Escritura de Emisséo, a fim de alterar o Escriturador e o Banco Liquidante, conforme abaixo indicado:

6.7 Escriturador Mandatario. A instituicdo prestadora de servicos de escrituragao das
Debéntures é Banco Bradesco, instituicdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2°
andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o0 n.° 60.746.948/0001-12

("Escriturador").

6.8 Banco Liquidante. A instituicdo prestadora de servicos de banco liquidante das
Debéntures é Banco Bradesco, instituicdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2°
andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12
("Banco Liquidante").

4 PROPOSTA DE ALTERAGCAO DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA

Atualmente, o “Instrumento Particular de Constituicdo de Cessado Fiduciaria de Direitos
Creditorios em Garantia e Outras Avencas” (“Contrato de Cessao Fiduciéria”) prevé, em
sua Clausula 4, que o Agente Fiduciario verificard mensalmente, sempre no dia 1° de cada
més, se o Percentual Garantido vem sendo observado e, no caso de existir excesso de
recursos, estes valores seriam transferidos para a Conta Movimento da Companhia:

“4.2 A partir de 31 de maio de 2017, o Agente Fiduciério verificara mensalmente
(sempre no 1° (primeiro) dia util subsequente, conforme o caso) (“Data de
Verificagdo”), se o Percentual Garantido vem sendo observado, de acordo com a
apuracdo do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures acrescido da
Remunerac¢éo apurada e ndo paga em cada Data de Verificagao.

4.2.1 Caso seja verificado que o valor mantido em garantia supera o Percentual
Garantido, o Agente Fiduciario notificara o Banco Depositario e autorizara a
liberacéo e transferéncia do respectivo valor que supera o Percentual Garantido para
a conta de livre movimentacéo da Garantidora, a ser oportunamente indicada por
esta ao Agente Fiduciario (“Conta Movimento”), no sequndo Dia Ultil posterior & Data
de Verificacdo e imediatamente subsequente a cada data de amortizacdo e data de
pagamento da Remuneracgdo, observados os prazos e procedimentos indicados na
Clausula 4.5.

4.2.2 Os recursos transferidos para a Conta Movimento, nos termos da Clausula
4.2.1 acima, serdo de livre e exclusiva movimentacéo e utilizacdo pela Garantidora.

4.2.3 Caso seja verificado que o valor mantido na Conta Vinculada e/ou em
Investimentos Permitidos é inferior ao Percentual Garantido, o Agente Fiduciario
devera notificar a Garantidora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de



Verificacdo, para recompor o Percentual Garantido em até 7 (sete) dias contados da
data em que receber a notifica¢do.”

A Administracdo da Companhia propde aos Debenturistas o aditamento do Contrato de Cesséo
Fiduciaria para ajustar a Clausula 4, com o objetivo de inserir procedimento para que parte dos
recursos depositados na Conta Vinculada para compor o Percentual Garantido seja (i) transferido
para Conta Pagamento das Debéntures (conforme definida abaixo) previamente as datas de
pagamento de Remuneracéo e/ou do Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, e (ii) seja
utilizado para compor 0 montante necessario para pagamento do valor devido, nos termos da
Escritura de Emissao, conforme descrito abaixo. Convém esclarecer que (i) a Conta Pagamento das
Debéntures é uma conta vinculada, ndo movimentavel pela Companhia e (ii) a transferéncia dos
recursos da Conta Vinculada para a Conta Pagamento das Debéntures devera ser realizada
previamente as datas de pagamento estabelecidas na Escritura de Emissdo para atender o
procedimento operacional com o Banco Liquidante e com a B3.

“4.2 A partir da data de celebracdo deste Aditamento, a Garantidora calculara, com
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de cada data de pagamento, o valor a ser pago
pela Garantidora a titulo de Remuneracdo e/ou de amortizacdo do Valor Nominal
das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo (“Proxima Parcela
Devida”).

4.2.1 Na mesma data em que a Garantidora realizar o célculo da Proxima Parcela
Devida, o Agente Fiduciario devera abater a Proxima Parcela Devida do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures acrescido da Remuneragédo apurada e
ndo paga para fins de célculo do Percentual Garantido (“Percentual Garantido

Ajustado”).

4.2.2 Com, pelo menos, 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada data de pagamento
estabelecida na Escritura de Emissado, e observado o horario limite das 12h (meio
dia), na clausula 4.6 abaixo, e desde que ndo esteja em curso henhum evento que
possa ocasionar o vencimento antecipado das Debéntures, conforme definido na
Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario, apos verificagdo do Percentual Garantido
Ajustado com base em extratos disponibilizados pelo Banco Depositario da Conta
Vinculada, notificar4d o Banco Depositario e autorizara a transferéncia do montante
excedente do Percentual Garantido Ajustado (“Excedente Préxima Parcela”) para a
conta [¢]! (“Conta Pagamento das Debéntures’).

4.2.3 O Excedente Proxima Parcela transferido para a Conta Pagamento das
Debéntures serd utilizado Unica e exclusivamente para pagamento da proxima
parcela de Remuneracéo e/ou Valor Nominal das Debéntures, sendo certo que a
referida conta ndo sera de livre movimentacéo da Garantidora. Apés o pagamento
da Préxima Parcela Devida, caso tenha algum saldo na conta de pagamento, o
mesmo sera transferido para a conta de livre movimentagcdo da Garantidora, a ser
oportunamente indicada por esta ao Agente Fiduciario (“Conta Movimento®).

4.3 N&o obstante o procedimento previsto para liberacdo do Excedente Préxima
Parcela, a partir de 31 de maio de 2017, o Agente Fiduciario verificara mensalmente

1 Nota: nimero da conta a ser estabelecido oportunamente, ap6s aprovagio e contratagéo do banco.



(sempre no 1° (primeiro) dia util subsequente, conforme o caso) (“Data de
Verificagdo”), se o Percentual Garantido vem sendo observado, de acordo com a
apuracdo do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures acrescido da
Remuneracéo apurada e ndo paga em cada Data de Verificacao.

4.3.1 Caso seja verificado que o valor mantido em garantia supera o Percentual
Garantido, o Agente Fiduciario notificara o Banco Depositario e autorizard a
liberacao e transferéncia do respectivo valor que supera o Percentual Garantido para
a Conta Movimento, no segundo Dia Util posterior & Data de Verificagdo e
imediatamente subsequente a cada data de amortizacdo e data de pagamento da
Remuneracgéo, observados os prazos e procedimentos indicados na Clausula 4.6.

4.3.2 Os recursos transferidos para a Conta Movimento, nos termos da Clausula
4.3.1 acima, serdo de livre e exclusiva movimentacao e utilizacdo pela Garantidora.

4.3.3 Caso seja verificado que o valor mantido na Conta Vinculada e/ou em
Investimentos Permitidos é inferior ao Percentual Garantido, o Agente Fiduciario
devera notificar a Garantidora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de
Verificagdo, para recompor o Percentual Garantido em até 7 (sete) dias contados da
data em que receber a notificacéo.

5 CELEBRACAO E ASSINATURA DE DOCUMENTOS

Caso aprovadas as propostas acima, a administragcdo propBe que seja autorizado pelos
Debenturistas, representados pela Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na
qualidade de agente fiduciario da Emissao, praticar todas as providéncias necessarias para o
cumprimento integral das delibera¢gfes acima, incluindo, mas néo se limitando, a ndo declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emiss&o, bem como celebracéo
do aditamento a Escritura de Emissao e demais documentos que se fagam necessarios, observando
a deliberacdo dos Debenturistas.

6 POSSIBILIDADE DE PAGAMENTO DE PREMIO EM RAZAO DA DISPENSA
TEMPORARIA (WAIVER)

Caso sejam aprovados pelos Debenturistas os itens acima indicados nesta Proposta, a
administracdo da Companhia pode propor aos Debenturistas o pagamento de um prémio.

7 ENCERRAMENTO

Importante ressaltar gue as matérias acima ainda estdo pendentes de aprovacao pelo Conselho de
Administracdo da Companhia.

Os documentos relacionados a proposta foram devidamente disponibilizados aos senhores
Debenturistas, na sede da Companhia, localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Estrada do Guerengué, 1.381, Taquara, Jacarepagua, CEP 22.713-002, e na sede do
Agente Fiduciario, localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Ameéricas 4200, bloco 4, sala 514, bem como nos websites (i) da Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM (www.cvm.gov.br); (ii) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (www.b3.com.br); e (iii)


http://www.cvm.gov.br/

de relagBes com investidores da Companhia (http://ri.mills.com.br/) na data desta proposta da
administracao.

A presente proposta podera ser posteriormente complementada pela administragdo da Companhia,
caso necessario, sendo que as eventuais propostas complementares serdo divulgadas nos mesmos
locais indicados acima.

Pelos motivos acima, a administracdo da Companhia submete a presente proposta a apreciacdo dos
senhores Debenturistas reunidos em AGD.

MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.


http://ri.mills.com.br/

