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Introducgéo

Revisamos as informagfes contdbeis intermediandisiduais e consolidadas, da Mills Estruturas
e Servicos de Engenharia S.A. (“Companhia”), castido Formulario de Informacdes Trimestrais
— ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de jumleo 2011, que compreendem o balancgo
patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respecteasonstracoes do resultado, do resultado
abrangente para os periodos de trés e seis medes fiaquela data e das mutagfes do patrimdnio
liguido e dos fluxos de caixa para o periodo de s®ses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo ddésrmacdes contdbeis intermediarias
individuais de acordo com o Pronunciamento Téc@P& 21 — Demonstracao Intermediéria e das
informacdes contdbeis intermediarias consolidadasaabrdo com o CPC 21 e com a norma
internacional IAS 34 — Interim Financial Reportingmitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresent@dessas informacgdes de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de ValordslifMios, aplicAveis a elaboracdo das
Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsalibdé a de expressar uma conclusédo sobre essas

informacgdes contabeis intermediarias com base asanm@visdo.
Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as nornaagflemas e internacionais de revisao de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revis&olmformagfes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review ¢étim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamentdna revisdo de informacdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagacgfes, principaémeast pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedareanaliticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao € significativaenmenor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, conseguente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntoficatyjmos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opil@dauditoria.



Concluséo sobre as informacgdes intermediarias indiduais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimementium fato que nos leve a acreditar que
as informacdes contabeis intermediarias incluidesimformagdes trimestrais acima referidas ndo
foram elaboradas, em todos os aspectos releval@es,ordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracdo
das informacg@es intermediarias, e apresentadasra@ ftondizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis as Imagdes Trimestrais — ITR.

Concluséo sobre as informagdes intermediarias corlgtadas

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimementium fato que nos leve a acreditar que
as informag6es contabeis intermediarias consolgladduidas nas informagdes trimestrais acima

referidas ndo estéo elaboradas, em todos os aspett#wantes, de acordo com o CPC 21 e 0 IAS
34 aplicaveis a elaboracéo das informacdes intaémas, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Miotdiaplicaveis as Informagdes Trimestrais -

ITR.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa n° 2, asrimézdes contabeis individuais foram elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas sd. Bta caso da Mills Estruturas e Servigcos de
Engenharia S.A. essas praticas contabeis aplicageisformacdes contabeis individuais diferem
das IFRS somente no que se refere a avaliagdodestimentos em controladas que s@o avaliados
pelo método de equivaléncia patrimonial, enquantmara fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Outros assuntos
Informacgdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediaré@isiduais e consolidadas do valor adicionado
(DVA), referentes ao periodo de seis meses find@B@rde junho de 2011, cuja apresentacdo nas
informac@es intermediérias € requerida de acordo &® normas expedidas pela CVM - Comisséo
de Valores Mobilidrios aplicdveis a elaboragéo wlermacdes Trimestrais - ITR e considerada
informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requesmerapresentacdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos proceds e revisdo descritos anteriormente e,
com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimementium fato que nos leve a acreditar que
nao foram elaboradas, em todos os seus aspectosmmntds, de acordo com as informacgdes
contabeis intermediarias individuais e consolidddasdas em conjunto.

Avaliagao investimento

Anteriormente, emitimos Relatério de Revisdo Espesnbre as Informacdes Trimestrais — ITR de
Companhia referentes ao trimestre findo em 31 degande 2011 contendo ressalva sobre a
indisponibilidade de informagBes contabeis da itideasRohr S.A. Estruturas Tubulares, adquirida
em 8 de fevereiro de 2011, que ndo nos permiticlaorsobre o registro contabil e o critério de

avaliacdo desse investimento. Durante o trimesid®fem 30 de junho de 2011 a Administragéao
concluiu sua avaliacdo sobre o critério em que dafe registrado o investimento na Rohr,

registrando o mesmo a custo histérico, uma vez egta ndo tem qualquer influéncia nas
deliberagcbes dessa investida. Assim ndo temos coméeto de nenhum fato que nos leve a



acreditar que a referida ressalva deva ser maetidaosso Relatério de Revisdo Especial sobre as
Informagdes Trimestrais — ITR da Companhia refe@eab trimestre findo em 30 de junho de 2011.

Auditoria e revisdo dos valores correspondentes axercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo ede3dezembro de 2010 e periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2010, apresentados pams der comparacao, foram anteriormente
auditados e revisados por outros auditores indeppges que emitiram relatério datado em 25 de
fevereiro de 2011 e relatorio de revisdo espectddb em 12 de maio de 2011, respectivamente,
gue ndo contiveram qualquer modificacao.

Rio de Janeiro, 03 de agosto de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Antonio Carlos Brandao de Sousa
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8-“F" RJ CRC 1RJ 65.976/0-4



MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 31 DE DEZERB DE 2010

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de ce
Titulos e valores mobiliari
Contas a receb

Estoque

Tributos a recuper
Adiantamento a fornecedor
Outros ativo

NAO CIRCULANTE
Contas a receb
Tributos a recuper
Tributos diferido
Depositos judicial

Investimento

Imobilizadc
Intangive

TOTAL DO ATIVO

Controlador. Consolidad

Em 30 di Em31d Em 30 di

Note junhcde 201. dezembr de 201! junhc de 201

3 178.83: 6.19: 179.03!
4 - 136.14t -
5 127.39: 122.13f 127.53
10.07¢ 5.63(C 10.07¢

6 22.18( 26.15° 22.18(
8.95¢ 7.27F 8.95¢

5.15¢ 4.37¢ 5.1t7

352.58! 307.91! 352.94

5 3.12¢ 3.78] 3.12¢
6 2.95¢ 3.94: 2.95¢
14 16.46¢ 8.057 16.46¢
15 7.50( 7.32¢ 7.50(
30.05: 23.10¢ 30.05:

7 93.53¢ 87.96"
8 693.08: 551.17: 698.36t
9 42.01¢ 41.89¢ 42.01¢
828.63! 593.06!¢ 828.35(

858.69: 616.17¢ 858.4C3

1.211.28 924.09: 1.211.34

(continua)



MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

BALANCO PATRIMONIAL

PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 31 DE DEZERB DE 2010

(Em milhares de reais)

Controlador. Consolidad
Em 30 di Em 31 di Em 30 di
Note junho de 201 dezembrode 20 junho de 201
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDC
CIRCULANTE
Fornecedore 32.318 32.74: 32.35
Empréstimos e financiamen 10 40.59¢ 46.69¢ 40.59¢
Debénture: 11 6.41( 6.41(
Salarios e encargos soc 28.67¢ 21.26¢ 28.69¢
Imposto de renda e contribuig&o sc 2.90: 2.91¢
Programa c recuperacéao fiscal (REFI 92¢ 717 92¢
Tributos a pag: 3.77( 4.35] 3.78¢
Participacéo nos lucros a pa 3.47¢ 17.50¢ 3.47¢
Dividendos a pag 41¢€ 28.11. 41¢€
Instrumentos financeiros derivativ 22 11.26¢ 7.00 11.26¢
Outros passivc 2.17¢ 2.392 2.17¢
132.93! 160.79( 132.99¢
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamen 10 81.56: 85.92¢ 81.56:
Debénture: 11 268.19: 268.19:
Programa de recuperacao fiscal (RE 10.74¢ 10.04: 10.74¢
Tributos diferidos 14 7.95:¢ - 7.95:¢
Provisdo para riscos tributéri civeis e
trabalhistas 15 11.715 11.139 11.715
Outros passiv( 677 1.04¢ 67¢
380.84¢ 108.15: 380.85:
Total do passiv 513.78:« 268.94: 513.85(
PATRIMONIO LIQUIDO 16
Capita 525.12: 525.12: 525.12:
Reservas de lucr 144.44, 145.20:. 144.44,
Reservas de capi (6.899) (8.170) (6.899)
Ajuste de avaliacdo patrimor (10.689) (7.009) (10.689)
Lucros acumuladc 45.51¢ - 45.F1¢
Total do patrimoni 697.49° 655.15; 697.49°
TOTAL DO PASSIVO E
PATRIMONIO LIQUIDO 1.211.281 924.093 1.211.347

As notas explicativas da administracdo sdo pategiante das informacdes trimestrais.




MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO 2011 E 2010
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tia dorma)

Controladora Consolidado
Em 30 d Em 30 d Em 30 d Em 30 d Em 30 d Em 30 d
junhode 201  junhode 201: junho de 201( junho de 201( junhode 201. junho de 201:
Nota (trimestre) (semestre) (trimestre) (semestre) (trimestre) (semestre)
Receita liquida de vendas e serv 18 163.85: 308.84. 131.28: 246.78! 163.99! 308.98!
Custodos produtos vendidos e servigos presi 19 (81.174 (152.494 (58.208 (107.829 (81.2079) (152.523
LUCRO BRUTC 82.67¢ 156.34! 73.07! 138.95 82.79. 156.46:.
Despesas gerais e administrat 19 (42.020 (78.866 (33.194 (65.249 (42.04%) (78.891
Resultado de equivaléncia Patrima 7 73 73 - - - -
LUCRO OPERACIONAL 40.73: 77.55¢ 39.88: 73.70¢ 40.74 77.57:
Receitas financeir 2C 5.36: 7.42: 6.29¢ 6.76¢ 5.36: 7.42¢
Despesas financeit 20 (12.31) (17.43) (6.559) (12.779 (12.319) (17.43)
DESPESAS FINANCEIRAS, LIQUIDA (6.959) (10.009 (259) (6.019) (6.957) (10.009
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDAECL
CONTRIBUICAO SOCIAL 33.781 67.548 39.622 67.697 33.796 67.563

Imposto de renda e contribuicdo sc 14 (11.22¢) (22.799 (13.53) (22.930 (11.239) (22.809
LUCRO LiQUIDO DO PERIOD( 22.55 44.75! 26.08! 44.76. 22.55 44.75¢
Lucro basico por acé- R$ 17(a 0,3¢ 0,3¢ 0,3¢
Lucro diluido por aca- R$ 17(b) 0,3t 0,3t 0,3t

As notas explicativas da administracdo sao parégiante das informacdes trimestrais.

MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.




DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS
PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO 2011 E 2010

Controlador Consolidad

Em 30 d Em 30 d Em 30 d Em 30 d Em 30 d Em 30 d

junho de 201: junho de 011 junho de 201( junho de 201( junho de 201: junho de 201:
Nota (Trimestre ) (Semestre )  (Trimestre) (Semestre )

(Trimestre ) (Semestre )
LUCRO LIQUIDO DO PERIOD( 22.55° 44. 75" 26.08! 44.76° 22.55° 44.75!
OUTROS COMPONENTES DO RESULTAL
ABRANGENTE
Hedge de fluxos de cai (2.09)) (3.68)) (50¢) (50¢) (2.09)) (3.68))
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE

DO EXERCICIO . 41.074 25.57 44.259 20.46¢ 41.074

As notas explicativas da administracdo sao parégiante das informacdes trimestrais.




MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CONTROLADORA
PARA O PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2010

(Em milhares de reais)

EM 1° DE JANEIRO DE 201

Integralizacéo de capl

Aumento de capite- Capitalizacédo reserva de expar

Aumento de capite- emisséo de acd

Aumento de capite- emissdo de aco+-Exteriol

Custo com emisséo de aci

Premio de Opc¢des de Agt-

Resultado abrangente do peri-- hedge de fluxo d
caixa

Lucro liquido do perioc

EM 30 DE JUNHO DE 201

Capita Reservas de lucr
Ajuste
Reserv. Par: avaliacdr  Lucros
Subscritt A integraliza de capite Lega investiment: Especie patrimonia acumuladc  Total
81.003 (322 5.728 3.419 77.444 5.369 - - 172.641
- 322 - - - - - - 322
16.20: - - - (16.201 - - - -
408.93¢ - - - - - - - 408.93¢
17.310 - - - - - - - 17310
- - (14.462 - - - - - (14.462
- - 31¢ - - - - - 31¢
- - - - - - (508) - (508)
- - - - - - - 44.767 44.767
523.45% - (8.415 3.419 61.243 5.369 (50¢) 44.76° 629.32¢

As notas explicativas da administracdo sao parégiante das informacdes trimestrais.




MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

DEMONSTRACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CONTROLADORAZONSOLIDADO
PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2011
Em milhares de reais

Reservas de lucr

Ajuste Lucros
Capital socie Reserv. Paa De avaliacadr  (prejuizos
subscritt  de capite Lega investiment retencd Especie patrimonia acumulada Tota

EM 1° DE JANEIRO DE 201 525.12: (8.170 8.58! 61.24: 71.52° 3.84¢ (7.003 - 655.15:
Premio de opcdes de aci - 1.2711 - - - - - - 1.277
Realizacdo de reserva espe- amortizagac

fiscal do &gio incorporado da Itapoa - - - - - (760) - 760 -
Resultado abrangente do peri- hedge de

fluxo de caixa - - - - - - (3.681) - (3.681)
Lucro liquido do perioc - - - - - - - 44.75! 44.75!
EM 30 DE JUNHO DE 201 525.12 (6.899) 8.58: 61.24: 71.52° 3.08¢ (10.689) 45.51¢ 697.49°

As notas explicativas da administracdo sao parégiante das informacdes trimestrais.
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MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

DEMONSTRAQAO DO FLUXO DE CAIXA
PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010
(Em milhares de reais)

Controlador. Consolidad
Em 30 di Em 30 di Em 30 di
junho de 201 junho de 201 junho de 201
Fluxos de caixa das atividades operacic
Lucro liquido antes do IR e ( 67.54¢ 67.69° 67.56:
Ajustes
Depreciacdo e amortizac 33.22¢ 19.53¢ 33.23¢
Provisdo para contingénci 57¢ - 57¢
Provisdo para despesa com opgdes de 1.271 (264, 1.271
Participacéo de lucros a pa 3.47¢ 7.77¢ 3.47¢
Valor residug (lucro) na vendidos ativos imobilizad
e intangivel 3.045 3 3.045
Ganho na alienacéo dos ativos imobilizados e iriteis - (5.697 -
Rendimento de Titulos e Valores Mobilial - (6.174 -
Resultado de equivaléncia patrimor (73) - -
Juros,variacadcmonetéria e variagdo cambial so
empréstimos, debéntures, contingéncias e deposit
judiciais 15.514 10.879 15.514
Programa de Recuperacéo Fiscal (RE 92C - 92C
Variacdes nos ativos e passi
Contas a receb (4.599 (24.872 (4.500
Estoque (4.445 (1.058 (4.445
Tributos a recuper 11.36: 20.10: 11.36:
Depositos judicial 72 (415 72
Outros ativo (2.458 (3.508 (2.458
Fornecedore (4.170 9.30C (4.180)
Salarios e encargos soc 7.411 6.49¢ 7.41%
Tributos a pag: (587, 1.42( (601
Outros passivc Q) 1.83( Q)
Caixa proveniente das operag
Juros pagc (7.089 (11.211 (7.089
Imposto de renda e contribuicédo social p: (10.665 (21.805 (10.665
Participacéo nos lucros pa (17.509 (13.85)9) (17.509
Caixa liquido gerado pelas adades operacion: 92.59( 56.173 92.764
(continua)
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MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

DEMONSTRAQAO DO FLUXO DE CAIXA
PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010
(Em milhares de reais)

Controlador. Consolidad
Em 30 di Em 20 de Em 30 di
junho de 201 junho de 201 junho de 201

Fluxos de caixa das atividades de investime

Titulos e valoresmobiliarios 136.14¢ (292.721 136.14¢
Aquisicdes de investiment (93.465 - (93.431)
Aquisi¢cbes de bens do ativo imlizado e intangivel (° (190.65)) (148.632 (190.65))
Receita de venda de ativo imobilizado e intan: - 6.117 -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investios (147.97¢ (435.23¢) (247.93¢)
Fluxos de caixa das atividades inanciament
Aportes de capit - 426.57: -
Custo com emissdes de ac - (14.462 -
Dividendos e JCP pac (27.696 (15.527 (27.696
Amortizagdo de empréstinr (70.096 (57.794 (70.096
Ingressos de empréstimos/debént 325.81. 41.83: 325.81.
Caixa liquido proveniente das (aplicados nas)dsiles
de financiamentos 228.019 380.621 228.019
Aumento liquido de caixa e equivalentes de ¢ 172.€3¢ 1.55¢ 172.847
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do per(Nota 3 6.197 1.57¢ 6.192
Caixa e equivalentes de caixa no final do peridtg 3 178.83: 3.13¢ 179.03¢

(*) No total de aquisi¢cdes de bens do ativo imahilio e intangivel estdo sendo considerados os
créditos de Pis e Cofins.

As notas explicativas da administracédo sdo pategiante das informacdes trimestrais.

12



MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

DEMONSTRAQAO DO VALOR ADICIONADO
PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2011 E 2010
(Em milhares de reais)

Controladra Consolidad
2011 201(¢ 2011
Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e sen 357.5¢8 286.88: 357.74
Cancelamentos e descor (19.936 (14.954 (19.936
Outras receitas (venda de ati 69t 11F 69t
Proviséo para créditos ciquidagao duvidos- (2.38) (249 (2.358)

335.96¢ 271.8@ 336.12!

Insumos adquiridos de terceir
Custo dos produtos vendidos, das mercadorias setogos

vendidos (7.880) (8.997) (7.884)
Materiais, energia, servigcoe terceiros e outrc (54.896 (38.255 (54.905
Baixa de ativo: (2.544) (416; (2.544)
Outros (235) (478) (23%)

(65.555) (48.140) (65.56%)
Valor adicionado bru 270.41. 223.6%4 270.55
Depreciacdo, amortizao e exausté (33.22¢) (19.53¢) (33.23)
Valor adicionado liquido produzido pela entid 237.18t 204.18 237.32:
Valor adicionado recebido em transferé
Resultado de equivaléncia patrimo 73 - -
Receitas financeir. 7.423 6.76¢ 7.42¢
7.49¢ 6.76¢ 7.42¢
Valor adicionado total a distribr 244.68. 210.8€2 244.74!
Distribuicdo do valor adiciona
Pessoal e encar 102.97¢ 81.09: 103.00i

Remuneracéo dire 80.48¢ 63.93¢ 80.51¢

Beneficio: 17.33¢ 13.30¢ 17.33¢

FGTS 5.15% 3.851 5.15¢
Impostos, taxas e contribuigi 70.87: 62.91( 70.89¢

Federai 64.71¢  56.85: 64.73¢
Estaduai 1.47¢ 1.70z 1.47¢
Municipais 4.67: 4.35¢ 4.68]
Remuneracéo sobre gpital de terceirc 26.08( 22114 26.08¢
Juros e variagbes camb 17.53¢ 13.01¢ 17.53¢
Aluguéis 8.54¢ 9.09t 8.55]
Remuneracao sobre o capital pro 44.75¢ 44.76. 44.75¢
Lucros retido 44.75¢ 44.76, 44.75¢
Valor adicionido distribuids 244.68. 210.8€2 244.74¢

As notas explicativas da administracédo sao pategiante das informacdes trimestrais.
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MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS DE ENGENHARIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS
INFORMAQOES TRIMESTRAIS EM 30 JUNHO DE 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado tadarma)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

A Mills Estruturas e Servigcos de Engenharia S.Mil{s" ou "Companhia”), uma sociedade
andnima de capital aberto esta sediada na cidatgodde Janeiro - Brasil. A Companhia atua
basicamente nos mercados de construcao civil e teragéo industrial, desempenhando as
seguintes atividades principais:

(@) Aluguel e vendas, inclusive exportacdo, deuastas para construgédo civil em ago e
aluminio, bem como formas de concretagem reut#izgavwom fornecimento opcional
dos projetos de engenharia relacionados, supergisfpgéo de montagem.

(b) Aluguel, montagem e desmontagem de andaimaseasso em areas industriais.

(c) Prestacdo de servicos de pintura industritdajaento, isolamento térmico, caldeiraria e
refratarios, bem como os demais servigcos inerentais atividades.

(d) Comércio, locacdo e distribuicdo de plataforragseas de trabalho e manipuladores
telescopios, bem como suas pecas e componentassjsééacia técnica e manutencao
destes equipamentos.

Em 27 de maio de 2011 a Mills adquiriu 100% do tedpsocial votante e total da GP

Andaimes Sul Locadora Ltda. (“GP Sul”). A GP Suinstituida em 2009 é uma sociedade
limitada, que esta localizada em Porto Alegre e time por objeto social, a locacdo de
andaimes suspensos mecanicos, andaimes suspertsozados e andaimes tubulares. (Vide
nota 7)

As informagfes contabeis intermediarias contidas Informagdes Trimestrais — ITR foram
aprovadas autorizadas para publicacdo pela Diretoria da Coimipgem 03 Agosto de 2011.

APRESENTA(;AO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS
2.1. Base de apresentacdo

As informacdes trimestrais da Sociedade compreendsndemonstracdes financeiras
intermediéarias e foram preparadas de acordo commuRciamento Técnico CPC 21, que
trata das demonstra¢gBes financeiras intermedideade acordo com dnternational
Accounting Standards (IAS) n°. 34.

Estas informacdes trimestrais intermediarias nacuém todas as informagbes e

divulgacdes requeridas nas demonstracdes financamaais e, portanto, devem ser lidas
em conjunto com as demonstracdes financeiras dg, déd 31 de dezembro de 2010, cujas
demonstracdes financeiras foram preparadas de measrgraticas contabeis adotadas no
Brasil e de acordo com os Normas Internacionai®elmonstracdes Financeiras (IFRS)

emitidas peldnternational Accounting Standards Board$ASB.

14



Mills Estruturas e Servigos de Engenharia S.A.

Em atendimento ao Oficio Circular CVM n° 003/20d#&, 28 de abril de 2011, a seguir

apresentamos as notas explicativas incluidas nasrdgracdes financeiras anuais mais
recentes (exercicio findo em 31 de dezembro de)2@%Quais, tendo em vista a auséncia
de alteragbes relevantes neste trimestre, ndo estdo incluidas de forma completa

nestas informagdes trimestrais:

Notas explicativas ndo incluidas |Localizacdo da nota completa
semestre findo em 30 de junho de 201l demonstracdo anual do exercicio de 2010

Gestao de risco financeil Nota explicativa ° 5

Programa de receracao fiscal (Refi Nota explicativa © 12

2.2. Base de elaboracédo

As mesmas praticas contabeis, métodos de caledd@njentos, estimativas e premissas
contabeis significativas foram seguidos nestasrimgdes trimestrais tais como foram
aplicadas nas demonstracdes financeiras de 31zdentbeo de 2010, exceto pelas descritas

abaixo.

a) Passivos financeiros nao derivativos.

a.l) Debéntures:

As debéntures estdo apresentados pelo custo amdartacrescidos de juros
incorridos até a data de encerramento do periodo.

Os custos de transagcao incorridos sdo mensuradosusto amortizado e
reconhecidos no passivo, reduzindo o saldo de taieSn sendo apropriados ao
resultado no decorrer do periodo de vigéncia dogaios

b) Combinacdo de negocios

Nas demonstracdes financeiras consolidadas, assigips de negécios séo
contabilizadas pelo método de aquisic#o.contrapartida transferida em uma
combinacdo de negodcios € mensurada pelo valor, jgseoé calculado pela soma dos
valores justos dos ativos transferidos pela Compamos passivos incorridos pela
Companhia na data de aquisicdo para os antigosotamdres da adquirida. Os custos
relacionados a aquisicdo sao geralmente recontgenacesultado, quando incorridos.

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos fidénieis sdo reconhecidos pelo
valor justo na data da aquisi¢ao, exceto por:

Ativos ou passivos fiscais diferidos e ativos espas relacionados a acordos de
beneficios com empregados séo reconhecidos e ma€eosulde acordo com a IAS

12 - Impostos sobre a Renda e IAS 19 - BeneficigsEanpregados (equivalentes
aos CPC 32 e CPC 33), respectivamente;

Passivos ou instrumentos de patrimonio relacionada@sordos de pagamento
baseado em ac¢Oes da adquirida ou acordos de pagabsseado em acdes de
Grupo celebrados em substituicdo aos acordos damgago baseado em acdes
da adquirida sdo mensurados de acordo com a IFRagamento Baseado em
Acdes (equivalentes ao CPC 10) na data de aqujsicao
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e Ativos (ou grupos para alienacdo) classificados aamantidos para venda
conforme a IFRS 5 - Ativos Nao Correntes MantidasapVenda e Operacdes
Descontinuadas (equivalente ao CPC 31) sao memsucadforme essa Norma.

O agio € mensurado como sendo o excedente da pedtacdo transferida em
relacdo aos ativos liquidos adquiridos e os passasumidos. Se a contraprestacédo
for menor do que o valor justo dos ativos liquiddguiridos, a diferenca devera ser
reconhecida como ganho na demonstracdo do resulfsatis o reconhecimento
inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzidmsguer perdas acumuladas do valor
recuperavel. Para fins de teste do valor recupkréveagio adquirido em uma
combinacdo de negocios €, a partir da data de igdjojsalocado a cada unidade
geradora de caixa da Companhia, que se esperdesegdiciada pela sinergia da
combinacgdo, independente de outros ativos ou mesda adquirida serem atribuidos
a essa unidade.

2.3. Base de consolidagéo, investimento em cod@ola

As informagfes trimestrais individuais apresentanavaliacdo dos investimentos na
controlada, GP Sul, pelo método da equivaléncidrpanial, de acordo com a legislagéo
brasileira vigente. Desta forma, essas informag@egestrais individuais ndo estdo em
conformidade com as IFRSs, que exigem a avaliagssed investimentos nas
demonstracdes separadas da controladora pelo keujusto ou pelo custo. Como nao
existe diferenca entre o patrimbnio liquido e oulteslo consolidados atribuiveis aos
acionistas da controladora, constantes nas infdresaigimestrais consolidadas preparadas
de acordo com o IAS 34, e as praticas contabeimda® no Brasil, e o patrimdnio liquido
e resultado da controladora, constantes nas infaiesatrimestrais individuais preparadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas 81, Br&ociedade optou por apresentar
essas informagfes trimestrais individuais e codadds em um uUnico conjunto, lado a
lado.

As informagdes trimestrais consolidadas incluenmismacdes trimestrais da Sociedade
e de sua controlada GP Sul.

Os principais procedimentos de consolidacao sao:
« Soma dos saldos das contas de ativo, passivoiagedespesas, segundo a natureza

contabil;

« Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e pasdiem como as receitas e despesas
relevantes, entre as empresas consolidadas;

« Eliminacdo dos investimentos e correspondentescipagdes no patrimdnio liquido
das empresas controladas.
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2.4. Novas normas IFRS, alteracdes as normas It tes e interpretagbes do IFRIC
(Comité de Interpretagtes das Informacdes Finaasdn IASB)

Alguns novos pronunciamentos contabeis emitidos p&6B e interpretacdes do IFRIC
foram publicados e/ou revisados e tém a sua adopémnal ou obrigatéria para os
periodos anuais a serem encerrados a partir dd.201d. As emitidas em periodos
anteriores estdo mencionadas nas demonstracfedbemntdo exercicio findo em
31.12.2010 e nao foram repetidas nestas informag¢desstrais por terem sido mantidas
as mesmas avaliacfes quanto a sua aplicacdo. N&e hdocao antecipada dessas normas
e alteracdes de normas por parte da Companhia.

As principais normas e interpretacdes emitidas mw ge 2011 que seriam apliciveis a
Companhia estéo descritas a seguir:

IAS 27 — Demonstraces Contabeis Separadas (Sepanancial Statements)

Em maio de 2011 o IASB emitiu uma revisdo da nonA& 27 removendo 0S
requerimentos relacionados as demonstracfes cantébesolidadas, os quais foram
substituidos pelo pronunciamento IFRS 10 “Demogéfsa Contabeis Consolidadas”
(Consolidated Financial Statements). Ao mesmo terapld\SB realocou para o IAS 27
requerimentos das normas IAS 28 “Investimentos ealig@das” (Investments in
Associates) e IAS 31 “Participagcdes em Empreendinsecom Controle Compartilhado”
(Interests in Joint Ventures) no que diz respestdeémonstracdes contdbeis separadas.

As alteracbes do IAS 27 séo efetivas para peri@iosis que se iniciarem em/apos
01.01.2013. A Companhia esta avaliando os evengfaitos oriundos da aplicacdo das
alteracOes da referida norma.

IFRS 10 — Demonstra¢cfes Contabeis Consolidadas@@dated Financial Statements)

Em maio de 2011 o IASB emitiu a norma IFRS 10, al gubstitui a norma IAS 27 e a
interpretacdo SIC 12 “Consolidacdo de EntidadeBraposito Especifico” (Consolidation
Special Purpose Entities) quanto aos requerimaqliciveis as demonstracdes contabeis
consolidadas.

O IFRS 10 define “controle” através de um modeldide consolidacdo para todos os
tipos de entidades, constatando que um investidde pxercer poder sobre uma investida
de véarias maneiras, ndo apenas através da gedascoliticas financeiras e operacionais.
Embora a exposicao aos riscos e beneficios sejadicador de controle, 0 mesmo néo é
a razéo isolada para a consolida¢céo de qualquedéntidade.

Esta norma é efetiva para periodos anuais que isearém em/apos 01.01.2013. A

Companhia estd avaliando os eventuais efeitos doginda aplicacdo da referido
pronunciamento e eventuais diferencas em relacdaar.
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IFRS 13 — Mensuracéo a Valor Justo (Fair Value Mesament)

Em maio de 2011 o IASB emitiu a norma IFRS 13 conmtaito de estabelecer um
conjunto Unico de requerimentos para as mensuragfealor justo requeridas ou
permitidas pelas normas IFRS, reduzindo a commeedaperfeicoando a consisténcia em
sua aplicacao e, com isso, aprimorando a compmladd das informacdes apresentadas
nas demonstracdes contébeis.

O IFRS 13 néao altera, portanto, os requerimentagnais das normas IFRS, apenas
esclarece a definicdo de valor justo, orienta cadeterminar o valor justo e aprimora as
divulgacdes sobre mensuragdes a valor justo.

Este pronunciamento é efetivo para periodos anugisse iniciarem em/apés 01.01.2013.
A Companhia entende que as alteracdes da referifenan ndo impactardo suas
Demonstragfes Contébeis.

IAS 1 — Apresentacéo de Itens de Outros ResultAdoengentes (Presentation of Items of
Other Comprehensive Income)

Em junho de 2011 o IASB emitiu uma revisdo da notA# 1 requerendo a segregagao
em outros resultados abrangentes dos itens quees@oe ndo sdo potencialmente
reclassificaveis para lucros ou perdas quandordetadas condigdes forem cumpridas.

As alteracdes do IAS 1 sdo efetivas para periothosis que se iniciarem em/apos
01.01.2013. A Companhia entende que as alteragdeefdrida norma nao impactarao
suas Demonstra¢gBes Contabeis Consolidadas.

O CPC ainda ndo editou os respectivos pronunciareenécnicos e alteracdes
correlacionadas as novas normas IFRS, alteracbesioavas IFRS existentes e
interpretagdes do IFRIC acima descritas. Em denoiédo compromisso do CPC e da
CVM de manter atualizado o conjunto de normas dasticom base nas atualizagcbes
realizadas pelo IASB (International Accounting St@mls Board), é esperado que esses
pronunciamentos e alteragdes sejam editados pebeCiprovados pela CVM até a data
de sua aplicacdo obrigatoria.

3. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA
Controladora Consolidado

30 de junho 31 de dezembro30 de junho
de 2011 de 2010 de 2011

Caixa 347 275 348
Bancos 178.484 5.917 178.691
178.831 6.192 179.039

O saldo registrado em bancos refere-se aos realeswados da emissdo das debéntures.
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4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobiliarios em 31 de dezend®o2010 referiam-se, basicamente, a
operagbes compromissadas junto aos Bancos Santandetorantim e eram derivadas das
captacOes efetuadas quando da abertura do cdpi@). (O saldo da conta foi totalmente
utilizado no periodo com aquisicdo do investiment Rohr e outros investimentos da
Companbhia.

5. CONTAS A RECEBER
Controladora Consolidado

30 de junho 31 de dezembro30 de junho
de 2011 de 2010 de 2011

Diviséo construcdo 40.767 47.960 40.767
Diviséo Jahu 20.621 19.143 20.792
Divisdao manutengao e montagem 52.623 45.550 52.623
Divisdo aluguel (Mills Rental) 22.876 16.616 22.876
Eventos (**) 5.805 6.563 5.805
142.692 135.832 142.863
Proviséo para devedores duvidosos (*) (11656 _(9.293 (11.68)
131.036 126.539 131.182
Ajuste valor presente (519 (622 (519
130.517 125.917 130.663
Circulante 127.391 122.136 127.537
N&o circulante 3.126 3.781 3.126

A Companhia ndo possui concentracdo de cliente lanraceita e contas a receber, nao
possuindo nenhum cliente ou grupo econdémico queesepte 10% ou mais de seu contas a
receber em nenhum de seus segmentos.

(*) A provisdo para reducdo ao valor recuperaeetdntas a receber é calculada com base
no montante considerado suficiente para coberti@otenciais perdas na realizagédo dos
créditos a receber, considerando uma analise theividos clientes.

(**) Valor a receber pela venda do imobilizadodigis&o eventos que foi descontinuada em
2008.

A composicdo dos valores de contas a receber pdeide vencimento estd demonstrada a

seqguir:

Controladora Consolidado
A vencer 104.581 104.727
Vencidos de 1 a 60 dias 22.904 22.904
Vencidos de 61 a 120 dias 4.321 4.321
Vencidos acima de 120 dias 10.886 10.911
Total 142.692 142.863
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6. TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora/ Consolidado
30 de junho 31 de dezembro

de 2011 de 2010

PIS e COFINS a compensar (*) 21.903 18.747
IRPJ e CSLL a compensar 163 6.647
ICMS a compensar 498 934
Outros 2.575 3.772

25.139 30.100
Circulante 22.180 26.157
N&o circulante 2.959 3.943

(*) Os créditos de PIS e COFINS referem-se, basicaey aos montantes recuperaveis sobre
aquisicdes de ativo imobilizado e os mesmos sediopensados com as obrigagcbes
tributarias federais de PIS e COFINS ndo cumulatigoa expectativa € que sejam
realizados até 2014.

7. INVESTIMENTO

Controladora Consolidado
30 de junho 31 de dezembro 30 de junho
de 2011 de 2010 de 2011
ParticipacOes avaliadas a:
Custo de aquisicéo (a) 87.965 - 87.965
Equivaléncia patrimonial (b) 5.573 - -
93.538 - 87.96

ParticipacOes avaliadas a equivaléncia patrimonial:

2011
Controladora
Patrimonio Capital social  Lucro liquido Participagao - %
Controladas liquido integralizado do periodo  Cotas  Capital total
GP Sul 841 100 73 100.000 100

a) Investimento em sociedade ndo controlada

Em 8 de fevereiro de 2011 a Companhia adquiriu 28capital social da Rohr S.A
Estruturas Tubulares (“Rohr”), por R$90.000. A Roér uma empresa privada
especializada em engenharia de acesso e no foemoinde solugbes para construgéo
civil, que atua, principalmente, nos setores destragdo pesada e manutencao industrial.

Quando do encerramento das informagdes trimestaagsita base de 31 de margo de 2011,
a aquisicdo da Rohr ainda era um fato recente @@@nhia ainda encontrava-se em fase
de avaliacdo do investimento adquirido, de forma gé@o foi possivel concluir sobre a
forma de contabilizagdo de tal investimento naqdeta.
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b)

Durante o segundo trimestre, a Companhia avalisuaainfluéncia sobre a administracao
da Rohr e concluiu que apesar de deter 25% doataaitinvestida, tal investimento deve

ser registrado pelo custo de aquisicao pelos sesggufatos: a Mills ndo tem poder de

participar na elaboragcdo e nas decisdes sobreicpslitfinanceiras, operacionais e

estratégicas da Rohr, ndo controlando de formaighghil ou conjunta essas politicas e nao
possuindo representatividade na Administracdo destida. Adicionalmente, ndo existe

acordo de acionistas que possa conferir a Millsatd de ter influéncia na Administracao

da investida. Com base nesses fatores, a Compaoh@uiu que ndo possui influéncia

significativa na investida e mantera o investimaegistrado pelo custo de aquisicéo.

Em maio de 2011, a Companhia recebeu R$2.035 dbiqde Impostos) de Juros sobre
Capital Préprio e dividendos relativo ao investiboena Rohr. Tal valor foi registrado
reduzindo o valor do investimento por se tratavaleres recebidos logo apos a aquisicéo
das acdes da investida.

Investimento em sociedade controlada

Em 27 de maio de 2011, a Companhia adquiriu 100%agbital votante e social da GP
Andaimes Sul Locadora Ltda por R$5.500. A aquis@@aontrole da GP Sul foi realizada
em consonancia com a estratégia de expansao danisthagdo, dado que a GP Sul é uma
empresa de locagdo de andaime suspenso para odmeateaconstrucao residencial e
comercial no estado do Rio Grande do Sul.

A aquisicdo da GP Sul foi registrada de acordo oa@PC 15 (IFRS 3R) considerando o
valor justo dos ativos e passivos identificaveiso Eagio, no valor de R$ 4.732, foi
inicialmente alocado ao ativo imobilizado. Na dala conclusdo destas informacgdes
trimestrais, as avaliacbes de mercado necessariastres calculos ndo tinham sido
finalizados e, por consequéncia, tinham sido appr@assoriamente apurados com base na
melhor estimativa da administracédo para essesesfwpvaveis.

Os ativos liquidos adquiridos na data da combinagéeegdcios eram como segue:

Valor justo
reconhecido
na aquisicao
R$ mil
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 34
Contas a receber de clientes e outras 245
Ativos nao circulantes
Imobilizado 5.289
Passivos circulantes
Contas a pagar a fornecedores e outras 68
Total dos ativos identificaveis liquidos 5.500
Contrapartida transferida 5.500
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8. IMOBILIZADO

8.1. Controladora

Equipamento

Equipamentos Total

Benfeitorias

Edificios Computadores

Méveis e Obras em Total bens

Total do

de locagao e de locagdo equipamentpspriedade
uso operacional Leasing aimobilizar de locacdo de terceiros e terrenos e periféricos Veiculos Instalacdo utensilios andamento uso préprio imobilizado

Custo do imobilizado bruto
Saldos em 31 de dezembro de 2010 531.326100.882 57.695 689.903 6.910 8.433 6.840 897 1.089 4.672 5.470 34.311 724.214
Aquisicéo 113.110 - 73.116 186.226 1.727 20 774 184 47 766 3.893 7.411 193.637
Alienagéo (10.207) (486) - (10.693) - - (5) (76) - - - (81) (10.774)
Crédito de Pis e Cofins (16.084) - - (16.084) - - - - - - - - (16.084)
Transferéncias 67.425 - (67.425 - - - - - - - - - -
Saldos em 30 de junho de 2011 685.570100.396 63.386 849.352 8.637 8.453 7.609 1.005 1.136 5.438 9.363 41.641 890.993
Depreciacdo acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2010 (139.418(23.560 - (162.978 (1.818 (779 (4.039 (299 (509 (2.649 - 10.062 (173.040
Depreciacéo (26.830) (4.949) - (31.779) (365) (52) (450) (91) (33) (147) (1.138) (32.917)
Alienacgéo 7.760 227 - 7.987 - - 1 58 - - 59 8.046
Saldos em 30 de junho de 2011 (158)488_(28.282 - (186.770 (2.183 (826 (4.483 (329 (539 (2.79) - 11.14) (197.911
Taxas anuais de depreciacdes - % 10 10 10 4 20 20 10 10

Resumo imobilizado liquido

Saldo em 31 de dezembro de 2010 391.908 77.322 9%57.6 526.925 5.092 7.659 2.806 606 588 2.028 5470 .24%4 551.174
Saldo em 30 de junho de 2011 527.082 72.114 63.386 662.582 6.454 7.627 3.126 681 602 2.647 9.363 B80.50 693.082
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8.2. Consolidado

Equipamento Equipamentos Total Benfeitorias
de locagao e de locagdo equipamentpmpriedade EdificiosComputadores Moveis e Obrasem Totalbens  Total do
uso operacional Leasing aimobilizar de locacdo de terceiros e terrenos e periféricos Veiculos Instalacdo utensilios andamento uso préprio imobilizado

Custo do imobilizado bruto

Saldos em 31 de dezembro de 2010 531.326100.882 57.695 689.903 6.910 8.433 6.840 897 1.089 4.672 5.470 34.311 724.214
Custo imobilizado da GP Sul 5.348 - - 5.348 - - - - - - - - 5.348
Aquisicéo 113.110 - 73.116 186.226 1.727 20 774 184 47 766 3.893 7.411 193.637
Alienacgéo (10.207) (486) - (10.693) - - (5) (76) - - - (81) (10.774)
Crédito de Pis e Cofins (16.084) - - (16.084) - - - - - - - - (16.084)
Transferéncias 67.425 - (67.425 - - - - - - - - - -
Saldos em 30 de junho de 2011 690.918 100.396 63.386 854.700 8.637 8.453 7.609 1.005 1.136 5.438 9.363 41.641 896.341
Depreciacdo acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2010 (139.418(23.560 - 162.978 (1.818 (779 (4.039 (299 (50) (2.649 - 10.062 (173.040
Depreciacéo acumulada GP Sul (59) - - (59) - - - - - - - - (59)
Depreciacéo (26.835) (4.949) - (31.784) (365) (52) (450) (91) (33) (147) (1.138 (32.922)
Alienagéo 7.760 227 - 7.987 - - 1 58 - - 59 8.046
Saldos em 30 de junho de 2011 (158)552_(28.282 - 186.834 (2.183 (826 (4.483 (329 (539 (2.79) - 11.14) (197.975
Taxas anuais de depreciacdes % 10 10 - - 10 4 20 0 2 10 10 - - -
Resumo imobilizado liquido

Saldo em 30 de junho de 2011 532.366 72.114 63.386 667.866 6.454 7.627 3.126 681 602 2.647 9.363 B0.50 698.366
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Os equipamentos de locacdo podem ser resumidos: @tiaimes de acesso (Tubos Mills e
Elite), formas (Formas Noe e Aluma), escoramentéiisTour e Aluma), plataformas aéreas
(JLG e Genie) e manipuladores telescépicos.

A depreciagdo do periodo, alocada ao custo de péode de servicos prestados e as despesas
gerais administrativas, monta em 30 de junho dd 20R$31.779 e R$1.138 na controladora e
R$31.784 e R%$1.138 no consolidado (30 de junho €@&0-2 R$18.578 e R$723 na
controladora), respectivamente.

Certos itens do imobilizado estdo dados em garamtiaoperacdes de empréstimos e
financiamentos (Nota 10).

O imobilizado € mensurado pelo seu custo histémeenos depreciacdo acumulada. O custo
histérico inclui os gastos diretamente atribuiviaquisicdo dos itens e também pode incluir
transferéncias do patriménio de quaisquer ganhaidpede hedge de fluxo de caixa
gualificados como referentes a compra de imobitizexth moeda estrangeira.

Revisdo da vida util estimada

Para fins dessa andlise, a Companhia, com basali@acdo dos responsaveis técnicos, emitiu
laudo de avaliacdo datado de 23 de novembro de 2@p@8@vado em Reunido de Diretoria. Em
2010, com o intuito de corroborar a avaliacdo des sesponsaveis técnicos, a Companhia
contratou avaliadores independentes que emitiradolale avaliacdo datado de 4 de fevereiro
de 2011. Para a elaboracdo dos respectivos laodagsponsaveis técnicos e os avaliadores
independentes consideraram o0 planejamento opeshcitasn Companhia para 0s proximos
exercicios, antecedentes internos, como o nivelaleitencao e utilizacdo dos itens, elementos
externos de comparacgédo, tais como tecnologias migpie, recomendacdes e manuais de
fabricantes e taxas de vivéncia dos bens. A egtimde vida Util remanescente dos itens do
imobilizado do grupo de equipamentos de locacdoaauesta em linha com as taxas de
depreciacédo utilizadas pela Companhia, portantcho@oe alteracdo da taxa de depreciacao a
partir de ® de janeiro de 2010.

Custo atribuido

A Companhia ndo fez opgdo em utilizar o custo aidid para valorizacdo do seu ativo
imobilizado em funcdo de que o seu imobilizadoctaho apresentado conforme as praticas
contabeis anteriores (BR GAAP em vigor em 2009tgndia de forma material os principais
requisitos de reconhecimento, valorizacdo e aptasgém do CPC 27 (IAS 16), em funcédo
principalmente de que: (i) os controles internosirea de ativo imobilizado ja compreendiam
na data de transicdo (1° de janeiro de 2009) resipéridédicas quanto & melhor estimativa de
vida Gtil e valor residual das principais classese€us ativos imobilizados; (i) a segmentacgéo e
classificagdo dos principais itens do ativo imabifio sujeitos a depreciagdo ja levava em
consideragdo o0s impactos de depreciagcdo sobre iosippis componentes dos ativos
imobilizados. Além disto, a Companhia entende qyedsica contabil de valorizar os ativos
imobilizados pelo custo histérico deduzido da mekstimativa de depreciacdo e de provisdo
para reducdo ao valor recuperavel, quando requeédoma pratica contabil que melhor
representa os seus ativos imobilizados.

24



Mills Estruturas e Servigos de Engenharia S.A.

9. INTANGIVEL

Controladora/Consolidado
Marcas e Agio em Total
Software  patentes investimentos intangivel

Custo do intangivel bruto

Saldos em 31 de dezembro de 2010 __ 6.075 63 42.317 48.455
Aquisicao 750 - - 750
Alienacao (31p - - (315
Saldos em 30 de junho de 2011 __6.510 63 42.31 48.890
Amortizacdo acumulada

Saldos em 31 de dezembro de 2010 _ (2.318 (10 (4.2323 (6.560
Amortizagao (311 _ - - (312
Saldos em 30 de junho de 2011 _ (2629 (10 (4.2323 (6.872
Taxas anuais de amortizacéo - % 20 10

Resumo Intangivel liguido

Saldo em 31 de dezembro de 2010 3.757 53 38.085 893 1.
Saldo em 30 de junho de 2011 3.881 53 38.085 42.019

Provisdo para reducdo ao valor recuperavel do agio

O 4gio € oriundo da aquisicdo da Jahu ocorrida @08 2 a mesma esta sendo considerada
como um segmento de negdcio e uma Unidade GerddoGaixa (UGC), onde todo o agio é
alocado.

O valor recuperavel da UGC Jahu foi determinado tase no fluxo de caixa real deste

segmento em 2009, antes do imposto de renda erdabogado social, projetados para um

periodo de dez anos, considerando uma taxa de rdesde 10% a.a. e sem considerar

nenhuma taxa de crescimento. Nao foi identificaslzessidade de reconhecimento de provisao
para perda ao valor de recuperavel do agio.

10. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ARRENDAMENTO FINMCEIRO

Os empréstimos foram usados para aquisicdo deasqeigos sendo indexados ao CDI ou a
TJILP.

Os empréstimos indexados ao CDI foram acresciddsdé a 4,5% ao ano e com amortizacdo
de principal e juros em bases mensais.

Os financiamentos de equipamentos de locagéo fooaratados com encargos da Taxa de

Juros de Longo Prazo (TJLP) acrescida de 0,2% % &A@ ano e amortizagcdes em bases
mensais até 17 de fevereiro de 2020.
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Os empréstimos, financiamentos e arrendamentociii@s sdo apresentados a seguir:

Controladora/Consolidado
30 de junho 31 de dezembro

de 2011 de 2010

Circulante:
Empréstimos e financiamentos 12.927 19.034
Arrendamento financeiro 27.671 27.664

40.598 46.698
Nao circulante:
Empréstimos e financiamentos 46.085 40.645
Arrendamento financeiro 35.478 45.280
Total 81.563 85.925

Empréstimos e financiamentos

Passivo circulante
Controladora/Consolidado
30 de junho 31 de dezembro

de 2011 de 2010
Financiamentos com instituicdes financeiras:
Indexados ao CDI acrescidos de 0,6% a 4,5% de juros
ao ano 9.475 17.030
Indexados a TJLP acrescidos de 0,2% a 7,0% de
juros ao ano 3.452 2.004
12.92 19.034

Passivo nao circulante
Controladora/Consolidado
30 de junho 31 de dezembro

de 2011 de 2010
Financiamentos com instituicdes financeiras:
Indexados ao CDI acrescidos de 1% a 4,5% de jures@ 29.514 24.878
Indexadas a TJLP acrescidos de 0,2% a 7,0% degoraso 16.571 15.767
46.085 40.645

As instituicBes financeiras com as quais a companm@antém empréstimos e financiamentos
em 30 de junho de 2011 séo:

e Santander

e Banco do Brasil
e Banco Fibra

e Bradesco

e Ital Unibanco
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Segue abaixo composi¢édo das garantias contratadaberto nas datas:

Controlador
30 de junhi 31 de dezemb
de 201. de 201(

Garantias concedid:

Caucéo de duplicat 1.41¢ 1.41¢

Recebivei 5.24¢ 6.68:

Penho 2.10¢ 2.10¢

Alienacéo fiduciari (*) 125.36¢ 121.69¢
Total das garantias re 134.13: 131.90:
Notas promissori 91.81¢ 96.89:

* Refere-se a equipamentos adquiridos atravésAME e arrendamento.

As notas promissOrias sdo garantias executavesrvera como garantias adicionais com
relacdo aos empréstimos e financiamentos.

Os vencimentos das parcelas do ndo circulante eade3anho de 2011 estdo demonstradas

abaixo:

2012 4 54¢
201z 29.63¢
201< 2.90:
201* 1.94:
201¢a 202: 7.05¢
Total 46.08¢
Covenants

Contrato de financiamento firmado com o Banco BND&s$abelece limites para determinados
indicadores ligados a capacidade de endividamed®® gagamentos de juros. Tais parametros
levam em conta a relacdo EBITDA versus endividaméqtido, divida liquida de curto prazo
sobre divida liquida total e despesa financeinaidi sobre EBITDA.

No fechamento das informacgdes trimestrais de 3fuideo de 2011 todos os indices foram
cumpridos.

Arrendamento financeiro

Refere-se, substancialmente, a contratos para praae imobilizado de locagdo com prazos
entre 36 e 60 meses, com vencimentos até 201%xaidds ao CDI acrescidos de 1,0% a 4,5%
ao ano. Essa obrigacdo esta garantida pelos psOpeos arrendados. N&o estdo sendo
apresentados os fluxos de caixa de pagamento ris@ordado da divida, pois 0os pagamentos
séo calculados de forma postecipada de acordo c@magao do CDI.
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Passivi circulante
ControladoreConsolidad:
30 de junhi 31 de dezemb

de 201: de 201(
Instituicac financeire

Banco ABN Amro Real S./ 867 80¢
Banco Alfa S.A 6.18: 7.33¢
BancoBradesco S./ 4.94; 4.63¢
Banco de Lac 13€ 137
Banco Diben 774 727
Banco do Bras 1.36¢ 1.28(
Banco Itau S./ 2.69¢ 2.54(
Banco Safra S.; 38¢€ 36¢
Banco Santander S. 2.69¢ 2.52¢
HSBC Bank Brasil S./ 7.62% 7.30¢

27.67: 27.66¢

Passivi ndo circulante
ControladoreConsolidad:
30 de junhi 31 de dezemb

de 201. de 201!
Instituicac financeire

Banco ABN Amro Real S.A. 188 576
Banco Alfa S.A. 2.501 4.327
Banco Bradesco S.A. 5.530 7.494
Banco de Lage 191 260
Banco Dibens 981 1.284
Banco do Brasil 2.633 3.107
Banco Itau S.A. 4.509 5.474
Banco Rodobens S.A. - 175
Banco Safra S.A. - 6.559
Banco Santander S.A. 5.654 16.024
HSBC Bank Brasil S.A. 13.291 -

35.478 45.280

Os vencimentos das parcelas do nao circulante ewhe30nho de 201lestdo demonstradas
abaixo:

2012 9.617
2013 18.700
2014 6.945
2015 216
Total 35.478

Os empréstimos e arrendamentos correntes da Comp@thpossuem clausulas restritivas.
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11.

12.

DEBENTURES

Em 8 de abril de 2011 foi aprovada a emissédo, Pelaiedade, de um total de 27 mil
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢les,natwais, em série Unica da espécie
quirografaria no valor de R$270.000, e valor nomnimatario de R$10,00, emitidas em 18 de
abril de 2011. As debéntures tém vencimento emelabdl de 2016 e remuneragao de 112,5%
do CDI, com pagamentos semestrais de juros e a&agdtb em trés parcelas anuais e
sucessivas sendo o primeiro vencimento em 18 dé ad#r2014. Os custos de transacéo
associados a esta emissdo no valor de R$2.358 smtdo reconhecidos como despesas de
captacdo da Companhia, conforme os prazos congateata emissdo. Em 30 de junho de
2011 o saldo de debéntures é de R$6.882 no padsiutante e de R$270.000 no passivo ndo
circulante (R$6.410 e R$268.192 liquidos dos cudtosansagao respectivamente).

Covenants

As escrituras de emisséo das debéntures prevéeamatencdo de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros pré-estabeleaidow segue:

(1) Indice financeiro decorrente do quociente das@lo da Divida Liquida pelo EBITDA
devera ser igual ou inferior a 3 (trés); e

(2) indice financeiro decorrente do quociente i&sdo do EBITDA pela Despesa Financeira
Liquida que devera ser igual ou superior a 2 (dois)

No fechamento das informacgdes trimestrais de 3fuideo de 2011 todos os indices foram
cumpridos.

PARTES RELACIONADAS

a) TransacOes e saldo

N&o houve empréstimos entre a Mills Estruturas wi@es de Engenharia S.A. e seus
administradores durante o periodo.

Em 30 de junho de 2011 a Companhia mantinha costi@d¢ prestacdo de servicos de
consultoria com determinados membros do conselhcadtainistragdo gerando uma
despesa de R$60 no periodo (R$295 no exercicio émi31 de dezembro de 2010).

b) Remuneracdo da administracéo

Os montantes referentes a remuneracdo dos memarasirdinistracdo da Companhia
estao demonstrados a seguir:

30 de junho 30 de junho
de 2011  de 2010

Salérios e encargos - Diretoria 1.023 832
Honorarios do Conselho de Administracao 279 274
Pagamentos com base em acgdes _ 454 126
Total 1.756 1.232
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13. BENEFICIOS A EMPREGADOS
a) Participagdo dos empregados nos lucros

A provisdo para participacdo nos lucros dos empiega executivos é constituida de
acordo com a competéncia, sendo contabilizada cdespesa. A determinagdo do
montante, que é pago no ano seguinte ao registprad@sdo, considera o programa de
metas estabelecido junto ao sindicato da categatriavés de acordo coletivo de trabalho,
em consonancia com a Lei n°® 10.101/00 e com ougstsdcial da Companhia.

b) Plano de opcao de compra de acdes
A Companhia possui planos de opcdes de acdes,amme\pela assembleia geral, com o
objetivo de integrar os executivos no processoegemvolvimento da Companhia a médio
e longo prazo. Esses planos sdo administradospeipanhia e a aprovagédo das outorgas
é sancionada pelo conselho de administracao.

Descricao dos planos

Plano 2002

Este plano foi aprovado pela assembleia geral @xiirsgéria de 1° de agosto de 2002, tendo
sido outorgado na mesma data e exercido em 31 dstoagle 2002, e consiste em um
mecanismo de compra de ac¢6es ordinarias da empresa.

Foram adquiridas 612.157 mil acdes da entao Mildadmes Tubulares do Brasil S.A (MAT),
antiga holding do grupo e incorporada pela Milldrigsras e Servicos de Engenharia S.A
(ME), em 30 de Janeiro de 2009, equivalentes eme3dezembro de 2009 a 3.920 acdes da
ME, pelo preco (@trike price) de R$2,2632 o milhar de acbes. O valor corredpote j4 foi
100% integralizado e o lock up de 3 anos de préstde servico ja foi cumprido.

Planos Especiais Top Mills e Plano Especial CEO

Tais planos foram aprovados pelo conselho de adtragéo, em 27 de novembro de 2007, e
ratificados em assembleia geral extraordinariaizadh em 28 de maio de 2008. Entre 1° de
janeiro de 2008 e 1° de janeiro de 2009 foram gattas, ao todo, 140.825 mil opgcdes de
compras de acOes da antiga empresa MAT, correspoodem 31 de dezembro de 2009, a 901
mil opgdes da ME.

Essas opc¢Oes serdo convertidas em acoes, pelogedg$12,0294 por milhar, corrigido pelo
IPCA entre janeiro de 2008 e a data do seu exercici

Em contrapartida, os beneficiarios ficam obrigadqeestar servicos para a Companhia pelo
prazo de 3 anos ap0s a data da oferta publica.

O plano especial Top Mills entrou em vigor em 19adeiro de 2008 e sera extinto até 10 de
julho de 2015, ou a qualquer tempo, por decisdassambleia Geral Extraordinaria.

O plano especial CEO entrou em vigor em 1° de nbverde 2008 e sera extinto até 10 de
julho de 2012 ou a qualquer tempo, por decisdostembleia Geral Extraordinaria.
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Plano Ex-CEO

Neste plano foram outorgadas 24.000 mil op¢cBeséamia antiga MAT em 1° de maio com
2008, correspondendo em 31 de dezembro de 2002 mil6p¢cdes da ME. Este plano é igual
ao plano Top Mills e Especial CEO anteriormentecdis inclusive no preco de exercicio,
exceto pelo fato de ndo existir utnck up periot. O plano ja foi exercido e capitalizado em
12 de margo de 2010 o correspondente a 154 mikagoe

Plano executivos Mills Rental

O plano foi outorgado em 29 de dezembro de 2008yéan com opc¢des da antiga MAT, para
0s principais executivos da divisdo Rental, queioni suas atividades em Janeiro de 2008. O
exercicio das opc¢fes esta condicionado ao atingamenmetas de EBITDA.

Na primeira etapa do plano foram distribuidas op@igiivalentes a U$$387 mil (trezentos e
oitenta e sete mil), condicionadas ao atingimergouch EBITDA pela divisdo de R$11
milhdes. Na segunda etapa foram distribuidas ope@as/alentes a U$$1.162 (um milh&o,
cento e sessenta e dois mil délares) condicionanlasingimento de um EBITDA pela divisao
de R$22 milhdes. A quantidade de opcgbes corresptesiea estes valores foi obtida
convertendo-se 0s valores acima para reais pedadiaxlia de encerramento do exercicio onde
a meta foi atingida, e dividindo-se o valor em sepelo valor por acdo correspondente a
valorizacdo da Mills de 6,6 vezes o EBITDA, mend#da liquida do mesmo exercicio, no
gual a meta foi atingida. A esta quantidade é aauma pequena quantidade para fazer o
"gross up, correspondente a aliquota de IR fonte de 15%.

O preco de exercicio destas opgdes é de R$3,9%ifhar, atualizado pelo IPCA desde janeiro
de 2007, até a data do exercicio. Na ocasido aegautio plano, estava previsto o atingimento
da primeira meta em 31 de dezembro de 2008 e fade 8ezembro de 2009 a segunda meta,
resultando na outorga de 137.031 mil opgbes dagarlAT, correspondendo em 31 de
dezembro de 2009 a 438 mil opcdes da ME. A primmieda foi atingida, de fato, em 31 de
dezembro de 2008, tendo resultado na emissao sigpude 199.853 a¢gbes da ME, mediante
aumento de capital, na AGE de 1° de outubro de,2t®9alor de R$134 mil. A segunda meta
foi atingida e as op¢des ja podem ser exercidas.

O Plano especial Mills divisdo Rental entrou enovigm 1° de janeiro de 2008 e sera extinto
em 31 de dezembro de 2013, ou a qualquer tempo,dpoisdo da Assembleia Geral
Extraordinaria.

Plano de opc¢bes de compras de agbes 2010

Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada ena &uereiro de 2010, foi aprovado o Plano
de Opcgédo de compra de agbOes de emissdo da Compdiddardo ser eleitos como
beneficiarios administradores e empregados em gmsieg comando da Companhia ou de
sociedades sob controle da Companhia. O plano éinmtiaado pelo Conselho de
Administracdo. O Conselho de Administracdo poderpor termos e/ou condigbes para o
exercicio da opcao, bem como restricées a tramsfiarée acdes adquiridas com o exercicio
das opcdes. As opcbes de compras de acdes, owsngacimbito do plano, poderédo conferir
direitos de aquisicdo de até 5% das ac¢des do wagstal social. Adicionalmente, o plano tem
como meta op¢Bes de compra de acdes, em niumemdquexceda, em cada ano, a 1% das
acOes do capital social, na data de aprovacaoaso pl
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O preco das acdes ordinarias a serem adquiridas feneficiarios, em decorréncia do
exercicio das opgOes, serd fixado pelo Conselhéddirinistracdo, com base na média da
cotacdo das acOes na BM&F BOVESPA, ponderada pdlone de negociagdo havido no
meés, ou nos dois meses anteriores a outorga, idornigela inflagdo de acordo com o IPCA,
deduzido do valor dos dividendos e juros sobre tahgréprio por acdo, pagos pela
Companhia, a partir da data da outorga. Excepaimrate, na primeira outorga, o prego de
exercicio das opc¢bes sera baseado no valor denlenta, das acdes no ambito da oferta,
corrigido pela inflagéo, de acordo com o IPCA, dadin do valor dos dividendos e juros sobre
capital proprio por acdo, pagos, a partir da datawtorga. As op¢des outorgadas nos termos
deste plano estardo sujeitas a prazo de carén@gd& meses para a conversao das op¢les
em agOes. Foram outorgadas 1.432 mil opgOes ds agd81 de maio de 2010.

As opcbes de compras vigorardo pelo prazo de s®is eompletos, a contar da data de
celebracéo do contrato em 31 de maio de 2010¢jsdté a data de 31 de maio de 2016.

Em 5 de julho 2010 realizou-se a segunda outorggpdées de acdes com preco de exercicio
da primeira distribuicdo publica de suas acfes, @sR$11,50 corrigido monetariamente de
acordo com a variagdo do IPCA, a partir de 5 dejdle 2010 até a data de exercicio da Opc¢éo
de Compra, (iii) deduzido do valor dos dividendogm®s sobre o capital proprio por acédo
pagos pela Companhia a partir da data da outorgapbdes de acbes da segunda outorga nos
termos deste plano estardo sujeitas a prazo decitarde até 72 meses para a conversao das
opcOes em agdes. Foram outorgadas 43 mil opcGasids.

As opc¢Bes de compra vigorardo pelo prazo de ses @mpletos a contar de 5 de julho, isto é
até 5 de julho de 2016.

Plano de opc¢bes de compras de agbes 2011

Na Assembleia Geral Extraordinéria realizada end@%narco de 2011, foi aprovado o Plano
de Opcéo de compra de acdes 2011 de emissdo daaGlompPoderéo ser eleitos como
beneficiarios administradores e empregados em gmwsgieg comando da Companhia ou de
sociedades sob controle da Companhia. O plano éinmstiado pelo Conselho de
Administracdo. O Conselho de Administracdo poderpor termos e/ou condigbes para o
exercicio da opcao, bem como restricées a tramsfiarée acdes adquiridas com o exercicio
das opcdes. As opcbes de compras de acdes, owsngacimbito do plano, poderédo conferir
direitos de aquisicdo de até 5% das ac¢des do wagstal social. Adicionalmente, o plano tem
como meta op¢lBes de compra de acdes, em niumemdquexceda, em cada ano, a 1% das
acOes do capital social, na data de aprovacaoado pl

O preco das agbes ordinarias a serem adquiridas pmneficiarios, em decorréncia do

exercicio das opcoes, fixado pelo Conselho de Adtnéatdo, quando da instituicdo do

programa, € igual ao preco médio das a¢gbes adgsicionforme nota de corretagem corrigido
monetariamente de acordo com o IPCA, a partir da da celebracdo do Contrato de Opcéao
até a data de exercicio da Opcéo, deduzido do dalsrdividendos e juros sobre o capital
proprio por acao pagos pela Companhia a partiatiadh outorga.

As opc¢bes outorgadas nos termos deste plano estajéitas a prazo de caréncia de até 72

meses para a conversao das opc¢oes em agdes. Rraagadas 1.184 mil opgcdes de acdes em
16 de abril de 2011.
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As opcbes de compras vigorardo pelo prazo de swis eompletos, a contar da data de
celebracdo do contrato em 16 de abril de 2011.

Precificacdo e contabilizagao dos planos

Para precificacdo do custo das parcelas dos plaferentes a sua componente de patrimdnio
foram determinadas as volatilidades aplicaveisda eaan, as taxas livres de risco e s®Ek
prices', com base emmaluationsde 6,6 vezes o EBITDA, menos divida liquida ndqukr de
cada plano e usamos o modeldBiigck-Sholegpara calculo dos valores justos.

Com relagédo ao plano 2002, como se trata de simpksanismo de compra de acgles
ordinarias, as opcdes, ja exercidas, estdo integraé consideradas como instrumentos
patrimoniais e registrados na conta de reservapliéat, dentro do patrimdnio liquido.

Para os demais planos concedidos até 2009 a Compaldssificou os planos como
instrumentos compostos uma vez que 0S mesmos inclue componente de divida
(direito/possibilidade de receber o pagamento atheitio na ndo ocorréncia da oferta publica)
e um componente de capital (direito/possibilidadeeteber o pagamento em instrumento de
patrimbénio em ocorrendo a oferta publica) no qued@olha de liquidacdo esté fora do controle
da Companhia e do beneficiario. Para precificagdovalor justo da parcela de divida foi
considerado o quanto a Companhia desembolsarialoa presente, conforme o multiplo de
EBITDA, descrito acima, ponderado pela probabileatk ocorréncia do evento de oferta
publica de acdes, sendo o valor resultante coitaddd no passivo exigivel de longo prazo. A
oferta publica ocorreu em 14 de abril de 2010, gyt ndo existe parcela de divida a partir
dessa data.

O valor justo médio ponderado das op¢des concedigi@nte o ano de 2010, foi determinado
com base no modelo de avaliagdo Black-Scholes$3¢8R (12 outorga) e 5,49 (22 outorga) por
opc¢éo. Os dados significativos incluidos no modaiam: preco médio ponderado da acdo de
R$11,95 (12 outorga) e 14,10 (22 outorga) na datmdcessao, preco do exercicio de R$11,50
(1@ e 22 outorgas) volatilidade de 31% mensuradta fpstérico do EBTIDA da companhia,
rendimento de dividendos de 1,52% (12 outorgal89%, (22 outorga), uma vida esperada da
opcao correspondente a quatro anos e uma taxaae gaual sem risco de 6,60% e 6,37%
respectivamente.

O valor justo médio ponderado das op¢des concedigi@nte 0 ano de 2011, foi determinado
com base no modelo de avaliagdo Black-Scholes, #e1®28 por opcdo. Os dados
significativos incluidos no modelo foram: preco iéionderado da acdo de R$ 21,08 na data
da concesséao, preco do exercicio de R$ 19,28 iligdde de 35,79% mensurada pelo histérico
do comportamento do valor da acdo da companmdjmento de dividendos de 1,73%, uma
vida esperada da opgao correspondente a quatrceamos taxa de juros anual sem risco de
6,53%

A parcela de patrimbénio é precificada apenas no embon da outorga e ndo sofre
remensuracdes de valor justo a cada data de balasgmarcelas de patriménio e de divida sé&o
apropriadas plano a plano, considerando seus teégpeperiodos deldck ug'(periodo em que
acOes ficam bloqueadas para negociagédo), com laaseelnor estimativa da administracéo
guanto a data final dos mesmos.
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14.

A tabela abaixo apresenta os saldos acumuladogldoss em cada exercicio nas contas
patrimoniais e os efeitos nos resultados dos eiesci

Controladora/consolidado
30 de junho 31 de dezembro

de 2011 de 2010
Plano 2002
Reserva de capital 1.446 1.446
Numero de ag¢des (milhares) 3.920 3.920
Plano Top Mills, Plano Especial CEO e EX-CEO
Reserva de capital 893 766
Numero de opcdes a exercer (milhares) 190 190
Numero de acbes (milhares) 865 865
Plano executivos Mills Rentall
Reserva de capital 3.912 3.865
Numero de opcdes a exercer (milhares) 19 65
Numero de acdes (milhares) 372 372
Plano 2010
Reserva de capital 1.529 821
Numero de opcdes a exercer (milhares) 1.474 1.474
Plano 2011
Reserva de capital 389 -
Numero de opcdes a exercer (milhares) 1.184 -
Total registrado como patrimonio (acumulado) 8.169 6.898
Efeito anual no resultado (1.271) (586)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL
a) Reconciliagdo do beneficio (despesa) do impostermi#a e da contribuigdo social

A reconciliagdo entre a despesa de imposto de rem@acontribuicdo social pela aliquota
nominal e efetiva esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2011 de 2010 de 2011

Lucro do exercicio antes do imposto de renda e

da contribuig&o social 67.548 67.697 67.563
Aliquota nominal de imposto de renda e da

contribuicéo social 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social & aliquota

nominal (22.966) (23.017) (22.971)
Provisdes indedutiveis — diferengcas permanentes 127 266 127
Outros 46 (179 36
Total de imposto de renda e contribuigéo social

correntes e diferidos (22.793) (22.930) (22.808)
Aliquota efetiva 34% 34% 34%
Imposto de renda corrente (23.251) (21.758) (23.227
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b)

Controladora Consolidado

30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2011 de 2010 de 2011

Imposto de renda diferido 458 (1.172) 419

Composicdo do imposto de renda e contribuigcéo lsdibeaido
A composigdo dos valores relativos ao imposto déae contribuicdo social € a seguinte:

Controladora/consolidado
30 de junho 31 de dezembro

Natureza de 2011 de 2010
Agio Itapoa (*) 3.088 3.849
Agio Jahu (¥) (7.953) (5.755)
Ajuste valor presente 177 212
Provisdo para perdas por reducéo ao valor recuglerav

do contas a receber 1.774 1.241
Arrendamento financeiro 3.457 3.424
Provisdes para riscos tributérios, civeis e trabtls 4.498 4.319
Receita de atualizacdo de depdsitos judiciais - (756)
Derivativosswap 1.991 1.523
Outras provisoes 1.483 -
Total imposto de Renda e Contribuicdo social difesi

ativos e passivos. 8.515 8.057

(*) Os créditos e débitos fiscais de IR e CSLL, s@mmpostos pelo beneficio das
reorganizagdes societarias, envolvendo as incagpesada Itapod e da Jahu, relativo a
diferenca temporaria pela ndo amortizacdo contltbiigio gerado na aquisicdo. Em
30 de junho de 2011 o saldo do IR e CSLL diferidelativo ao &gio gerado na
aquisicao da Jahu foi apresentado no passivo tendwista que a Administracéo
reavaliou a sua realizacdo e concluiu que estaas® @mn periodos diferentes dos
valores do ativo.
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Os fundamentos e as expectativas para realizat@o @sresentados a seguir:

(a) Imposto de renda e contribuicdo sociais difexidtivos

Natureza Fundamentos para realiza¢cao

Provisdo para riscos tributarios, Pela realizacao fiscal da perda
civeis e trabalhistas

Provisdo para perdas por reducao aeelo ajuizamento das acdes e créditos
valor recuperavel do contas a recebeencidos

Arrendamento financeiro Realizacdo no prazo daadgorao linear
dos bens

Ajuste a valor presente Pela realizacao fiscaletdgiganho

Outras provisdes Pelo pagamento

Agio da Itapoa Pela amortizacgéao fiscal

Agio da Jahu Pela alienac@opairmentdo ativo

Atualizacéo de depdsitos judiciais Pelo levantameotdepdsito

Abaixo demonstramos a expectativa de realizacamongosto de renda e da contribuigao
social diferidos para 30 de junho de 2011:

ativos passivos
2011 3.072 -
2012 3.836 -
2013 3.121 -
2014 2.316 -
2015 2.315 -
A partir de 2016 1.808 (7.953

16.468 (7.953

Regime Tributério de Transicdo

O Regime Tributério de Transicdo (RTT) tera vigéraié a entrada em vigor de lei que
discipline os efeitos fiscais dos novos métodostatmeis, buscando a neutralidade
tributaria.

A Companhia optou pela adogédo do RTT em 2008. Queseemente, para fins de
apuracao do imposto de renda e da contribuicdalssaire o lucro liquido dos exercicios
findos em 2009 e 2008 a Companhia utilizou dasr@getivas definidas no RTT, que em
2010, passou a ser obrigatorio.
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15. PROVISOES PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRALHISTAS E DEPOSITOS
JUDICIAIS

a) Composicao das provisGes para riscos tributariosis e trabalhistas

b)

Nas datas das Informacdes trimestrais, a Compapgi@sentava 0S seguintes passivos,
relacionados a provisoes:

Controladora/consolidado
30 de junho 31 de dezembro

de 2011 de 2010

Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 0] 220 209
Reclamacdes trabalhistas @) 1.672 1.672
IRPJ/CSLL - Jahu (iii) 5.129 4.975
Responsabilidade civel (iv) 430 430
ISS- Jahu (v) 187
Fator Acidentario Previdenciario - FAP (viy 2.222 2.112
Outros 1.855 1.741

11.715 11.139

Composicdo dos depdsitos judiciais

Controladora/consolidado
30 de junho 31 de dezembro

de 2011 de 2010
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 0] 674 674
Reclamacdes trabalhistas (i) 1.113 1.109
ISS - locacéao (V) 4.429 4.429
Outros 1.284 1.116
7.500 71.328

Natureza das provisdes para riscos tributaciosjs e trabalhistas

A Companhia é parte envolvida em acdes judiciaisatiereza tributaria, civel e trabalhista
gue foram propostas no curso normal dos negéciesté,discutindo estas questdes tanto
na esfera administrativa como na judicial, as qupisindo aplicavel, sdo amparadas por
depdsitos judiciais.

A Administracédo, consubstanciada na opiniao de ssssssores legais, entende que 0s
encaminhamentos e providéncias legais cabiveisofgados em cada situacdo séo
suficientes para cobrir as eventuais perdas e mparse patriménio liquido da Companhia,
sendo reavaliadas periodicamente.
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Os principais riscos tributarios, civeis e tralsths em discussdo podem ser resumidas
como segue:

() Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS

Em 2001 e 2005, a sociedade sofreu autuacoesmefer@o recolhimento de valores
supostamente ndo recolhidos a titulos de contdlesiprevidenciarias, e com base
na posicdo de seus consultores juridicos externadnainistracdo manteve uma
provisdo de R$ 220 em 30 de junho de 2011 (31 zenalero de 2010 - R$209).

Adicionalmente, tendo em vista a mudanca de prdgdsiotivada pela sentenca de
1° grau publicada em 30 de novembro de 2009, a Goinig em relacdo a discusséo
envolvendo o arbitramento de parte da NFLD n° 358 D-5 cujo objeto é o débito

devido a titulo da contribuicdo adicional ao SATsteada ao financiamento da
aposentadoria especial, decidiu incluir este déhdiigparcelamento especial - Lei
n°®11.941/2009 .

(i) Reclamacdes trabalhistas

A Companhia vem se defendendo em diversos procasdizhistas. As chances de
sucesso sdo consideradas favoraveis na maioriprdosssos e, baseada na posicao
dos consultores juridicos externos das socieda@degntida uma provisdo somente
para aqueles julgados como de perda provavel.

(i) IRPJ/CSSL Jahu

A antiga Jahu (anteriormente a incorporacédo pelisMifoi autuada por depreciar
seus bens em cinco anos e por indedutibilidade edpeas com prestadores de
servico, além de imposto de renda na fonte sobnealoses pagos aos mesmos. A
Jahu possuia laudo técnico que amparava a de@eddg cinco anos, e por conta
disto os advogados classificam como remotas acebate perda. Os demais valores
gue compdem o referido auto no montante de R$ 5/aR8 atualizado em 30 de
junho de 2011 (31 de dezembro de 2010 - R$4.9@EgnT provisionados, pois neste
caso a chance de perda, é considerada provavel.

(iv) Processos de responsabilidade civel
A Companhia possui algumas acdes movidas contrac@deentes a processos de
responsabilidade civel e indenizagbes. Amparadaseos consultores juridicos
externos, a administracdo constituiu em 30 de jud@o2011 uma provisao de
R$430, (31 de dezembro de 2010 - R$430) para dapepnsideradas provaveis.

N&o houve variacéo significativa no saldo de passsontingentes em relagdo ao
apresentado em 31.12.2010.
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(v)

(vi)

ISS sobre locacao

Em outubro de 2001, a Companhia ingressou com angigediversos municipios em
que atua, visando recuperar o ISS recolhido deS®4 kobre locacdo de bens
moveis. As a¢cbes encontram-se em curso, no agukrdiecisdo judicial. Apos a

edicdo da Lei Complementar n° 116/2003, a partiragesto de 2003, a Mills

interrompeu o recolhimento de ISS sobre locacadedes moveis, continuando a
tributar a cess@o de andaimes e outras estrutenasoctemporario.

Ja a antiga Jahu ingressou com ac¢des questionandidé&ncia do ISS na locacéo de
bens moveis, e efetuava depdsitos judiciais, meapi@s a Lei n° 116/2003. A
Companhia registrou provisdo para perda no montnie$187 tendo em vista que
a probabilidade de perda foi considerada provaard p municipio de Niteréi. Para
os demais municipios nao existem provisdes pam @spédsito, em virtude da
probabilidade de éxito ser possivel.

FAP — Fator acidentario de prevencéo

Ap6s a divulgacdo do indice do FAP, multiplicadoa dontribuicdo para o
financiamento dos beneficios concedidos em razdogma de incidéncia de
incapacidade laborativa decorrente dos riscos amahee do trabalho (“RAT”),
aplichvel ao exercicio de 2010, a Companhia ingres®m contestacado e recurso
administrativos para questionar os critérios w@dias para sua determinagdo. Foi
impetrado Mandado de Seguranga para suspendegibikdade da parcela do RAT
majorada pelo FAP em razdo do recurso administratendo a Companhia optado
pelo depésito judicial da competéncia janeiro/2qR$143), jA que a liminar
somente foi concedida em marco de 2010.

Em relacdo ao FAP divulgado para o exercicio de&l 28X Companhia ndo ingressou
com contestacao administrativa e impetrou Mandag&eguranca questionando a
legalidade e constitucionalidade da majoracdo dd Ralo FAP. A liminar foi
concedida para afastar a aplicagdo do FAP, conaddnido Federal, em sede de
recurso, conseguiu suspender os efeitos da limReferido recurso encontra-se
pendente de julgamento.

Os valores néo recolhidos, até 30 de junho de 20firkspondem a R$2.222 (31 de
dezembro de 2010 R$2.112) liquido de depdsitosipidi

16. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital subscrito

O capital social totalmente subscrito e integrdizaa Controladora, em 30 de junho de
2011 é representado pelo valor de R$525.123 (3tledembro de 2010 - R$525.123)
dividido em 125.495 mil (31 de dezembro de 201025.495 mil) acbes ordinarias

nominativas e sem valor nominal.
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b)

Segue abaixo a composi¢ao acionéaria do capitadlseas datas:

30 dejunhc de 201 31 de dezembro de 2C
Quanidade Quantidad
de acbe de acbe

Acionista: (em milhares Porcentagel (em milhares Porcentage
Nacht Participacdes S.A. 27.42. 21,85% 48.98: 39,03¥%
Jeroboam Investments LL(*) 19.23: 15,33% - -
Capital Group International Ir 7.03: 5,60% 7.03: 5,60%
FMR LLC 6.58 5,25% 6.587 5,25%
Outros 65.22: 51,97% 62.89: 50,12%

125.49! 100,00% 125.49! 100,00%

(*) A Nacht Participagbes S.A. - Nacht, (acionistajoritario e controlador) reduziu seu capital
social, conforme aprovado em Assembleia Geral Brdinaria realizada em 17 de fevereiro
de 2011. ApOs capitalizacdo de parcela dos luccosnalados e da reserva legal, houve a
reducao do capital social da Nacht. Como consedmélacreducdo de capital, a participacao
da Nacht no capital social votante e total da Mdisreduzida em 17,2%, passando de 39,0%
para 21,85% e os acionistas Jeroboam Investmer@s(lléroboam), Andres Cristian Nacht
(Cristian Nacht) e Jytte Kjellerup Nach passaradeger uma participagéo direta de 15,3%,
1,4% e 0,5% da Mills, respectivamente.

Reservas de Lucros
(b.1) Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente comordegio de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capit@lsécreserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e sompaotiera ser utilizada para
compensar prejuizo e aumentar o capital.

(b.2) Reserva de retencao de lucros

A Reserva para retencao de lucros refere-se acgésietio saldo remanescente de
lucros acumulados, a fim de atender ao projeto mscitmento dos negocios

estabelecido em seu plano de investimentos, corforgamento de capital proposto
pelos administradores da companhia, a ser delibered Assembleia geral em

observancia ao artigo 196 da Lei das SociedadeAgii®s.

(b.3) Reserva especial

A reserva especial refere-se ao beneficio fisceddye pela reorganizacdo societéria
ocorrida em 20009.

Outras reservas
(c.1) Reserva paf@edgede fluxo de caixa (Ajuste de avaliagao patrimgnial

A reserva para hedge de fluxo de caixa contémta péicaz dos hedges de fluxo de
caixa até a data do balanco no valor de R$10.684rM9 de 2009 até junho de 2010
0 ganho ou perda dessas operagfes eram reconhewdassultado porque a
Companhia ainda ndo havia preparado a documenta@ssaria para diédge
Accounting.
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(c.2) Reserva de capital

A reserva de capital contém os custos de transagdwridos na captacdo de
recursos para o capital préprio no montante de R$8Jiquido dos impostos,
referente a distribuicdo publica priméaria de agbesserva para prémio de opgdes de
acoes, dos planos deock optiongpara os empregados no montante de R$8.169 (em
31 de dezembro 2010 - R$6.898).

17. LUCRO POR ACAO

a)

b)

Basico

O lucro basico por acdo é calculado mediante aa&bvdo lucro atribuivel aos acionistas
da sociedade, pela quantidade média ponderadadads acdinarias emitidas durante o
exercicio.

Controladore
Consolidado Controladora
30 dejunhc 30 dejunhc

de 201: de 201!
Lucro atribuivel aos acionistas da socied 44758 44.76,
Quantidade média ponderada de ac¢des ordil
emitidas (milhare: 125.49! 124.61.
Lucro basico por agc: 0,3¢ 0,3¢
Diluido

O lucro diluido por acdo é calculado mediante stajda quantidade média ponderada de
acOes ordinarias em circulacdo, para presumir aecs@&o de todas as acdes ordinérias
potenciais diluidas. A sociedade tem uma categleriacdes ordinarias potenciais diluidas:
opcgOes de compra de acbes. Para as opcoes de adenpcdes, é feito um célculo para
determinar a quantidade de acbes que poderiamider aglquiridas pelo valor justo
(determinado como o preco médio anual de mercad@la da sociedade), com base no
valor monetério dos direitos de subscricdo vinondads opgcBes de compra de agcdes em
circulacdo. A quantidade de acdes calculadas amefodescrito anteriormente é
comparada com a quantidade de a¢des emitidasyporsfo-se o exercicio das opcdes de
compra das acoes.

Controladore
Consolidado Controladora
30de junhc 30 de junh

de 201: de 201!
Lucro liquido usado para determinar o lucro dilugdo aca 44.75: 44.76°
Quantidade média ponderada de acdes ordinariaisias
(milhares 125.49! 124.61:
Ajustes de
Opcdes de compra de s (milhares 2.86i 2.57(
Quantidade média ponderada de a¢des ordinaria®
lucro diluido por agéo (milhare 128.36. 127.18:
Lucro diluido por acé 0,3t 0,3t
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18. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

A informacao de receita operacional liquida de asrg servicos demonstrada abaixo se refere
somente a natureza da receita por tipo de servico:

Controladora Consolidado

30 de junho30 de junho 30 de junho
de 2011 de 2010 de 2011

Locacéo 234.609 184.841 234.764
Vendas 15.580 19.061 15.580
Assisténcia técnica 92.533 75.604 92.533
Indenizagdes e recuperacao 14.852 7.377 14.852
Impostos sobre vendas e servigcos (28.795§25.144)  (28.808)
Cancelamentos e descontos (19)936(14.953 (19.936

308.843  246.786  308.985

19. CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS PRESTADODESPESAS GERAIS
E ADMINISTRATIVAS (POR NATUREZA)

Os custos referem-se principalmente as despespssdeal para montagem e desmontagem
dos bens proprios locados, quando esta montageitaééla propria Mills, aos equipamentos
sublocados de terceiros, quando o estoque da #illsuficiente para atender demanda, aos
fretes de transporte de equipamento entre filiegeaitualmente para os clientes, e as despesas
com materiais consumidos nas obras, desde equipasnda protecdo individual (EPIs) até
madeira, tintas e isolantes térmicos.

As despesas gerais e administrativas referem-sestiiqy de cada contrato da Companhia,
compreendendo as equipes de projetos e de engehdairarea comercial, que correspondem,
substancialmente, a salarios, encargos e benefsgodo as demais referentes a despesas com
viagens, representacdes e comunicacao, bem codespssas das areas administrativas.

Controladora

30/06/2011 30/06/2010
Custos diretos Despesas gerais Custos direto  Despesas gerais
Natureza obras e locagdo e administrativas  Total obras e locagdo e administrativas ~ Total
Pessoal (74.357) (42.758) (117.115) (52.559) (35.462) (88.021)
Terceiros (2.731) (9.919) (12.650) (2.031) (6.897) (8.928)
Frete (6.812) (66) (6.878) (4.982) (237) (5.219)
Material constru¢do/manutencéo e reparo (16.624) (2.029) (18.653) (10.704) (2.643) (13.347)
Aluguel de equipamentos e outros (4.471) (4.075) 54®) (6.592) (2.503) (9.095)
Viagem (3.431) (5.612) (9.043) (2.426) (3.359) (5.785)
Depreciacao (31.779) (1.138) (32.917) (18.578) Y723  (19.301)
Amortizagao de intangivel - (311) (311) (235) (235)
Baixa de ativos (2.544) - (2.544) (416) - (416)
Vendas (CMV) (8.043) - (8.043) (8.997) - (8.997)
Proviséo para Devedores - PDD - (2.358) (2.358) - 245) (245)
Plano de Agdes - (2.271) (2.271) - 264 264
Atualizagao provisdes - (507) (507) - (178) (178)
Participacdes no resultado - (3.478) (3.478) - 7 (7.774)
Outros (1.709 (5.349 (7.046 (549 (5.25% (5.803
(152.493 (78.866 (231.360 (107.829 (65.249 (173.078
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20.

Consolidado

30/06/2011

Custos diretos Despesas gerais

Natureza obras e locacédoe administrativas ~ Total
Pessoal (74.376) (42.771) (117.147)
Terceiros (2.731) (9.919) (12.650)
Frete (6.812) (66) (6.878)
Material constru¢do/manutencéo e reparo (16.629) (2.030) (18.659)
Aluguel de equipamentos e outros (4.471) (4.075) (8.546)
Viagem (3.431) (5.612) (9.043)
Depreciacéo (31.784) (1.138) (32.922)
Amortizagao de intangivel - (311) (311)
Baixa de ativos (2.544) - (2.544)
Vendas (CMV) (8.043) - (8.043)
Proviséo para Devedores - PDD - (2.358) (2.358)
Plano de Agdes (2.271) (1.271)
Atualizagao provisdes (507) (507)
Participacdes no resultado - (3.478) (3.478)
Outros (1.709 (5.359 (7.05%
(152.523 (78.89) (231.413

Abaixo destacamos 0s custos e despesas geraisimsacativas por grupo em 30 de junho de

2011:

Custo

Execucao de obr
Custcs com depdsit
Depreciagac
Outros

Despese

Despesa com coordenacédo de cont
Despesasdministrativas

Servigos gerai

Outros

RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

a) Receitas financeiras

Receitas de juros por recebimentos de fa
em atraso

Receitas de aplicacao financt

Descontos obtidc

Variacdo cambial e monetaria a

Outra:

Controlador Consolidadc

30 de junh: 30 de junh
2011 2011

(97.415 (97.438

(12.014 (12.014

(31.779 (31.784

(11.28¢) (11.28)

(152.49)) (152.52)

(46.234 (46.247

(15.644 (15.644

(7.441 (7.441

(9.547) (9.559)

(78.86¢) (78.89))

Controlador Consolidad

30 de junhi 30 de junh 30 de junh
de 201. de 201C de 201.
584 352 584
6.43: 6.17: 6.43¢
14C 17¢ 14C
25¢ 53 25¢
8 7 8
7.42: 6.76¢ 7.42¢
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b) Despesas financeiras

Controladora Consolidado

30 de junho 30 de junho 30 de junho
de 2011 de 2010 de 2011

Juros de empréstimos (4.079) (6.176) (4.079)
Variacdo monetaria passiva (682) (507) (682)
Juros de arrendamento financeiro (4.702) (4.704) .708)
Juros de debéntures (6.882) - (6.882)
Tarifas bancarias (514) (269) (514)
Imposto sobre operacdes financeiras - IOF (368) 7)(45 (368)
Resultado das operacgdes devdp, liquido (32) (514) (32)
Outras (275) (391) (276)
Ajuste valor presente 103 243 103

(17.43)  (12.775 (17.433

21. RESULTADO POR SEGMENTO DE NEGOCIO

As informacgdes por segmento operacional estédo sepdisentadas de acordo com CPC 22 -
Informagdes por Segmento (IFRS-8).

Os segmentos reportaveis da companhia sdo unidedesgdcios que oferecem diferentes
produtos e servicos, sdo gerenciados separadanuite,cada negoOcio exige diferentes
tecnologias e estratégias de mercado. As principismacdes utilizadas pela administracéo
para avaliagdo do desempenho de cada segmenttotfialo ativo imobilizado, pois estes é
que geram a receita da Companhia, lucro liquidbtel& de cada segmento para avaliagdo do
retorno desses investimentos. As informacgfes sobpassivos por segmento ndo estao sendo
reportadas por ndo serem utilizadas pelos adnadistes na gestdo dos segmentos. A
administracéo néo utiliza andlises por area geiogrpfira gestdo de seus negocios.

Os segmentos da Companhia possuem atividades ¢amplate distintas, conforme descrito
abaixo, logo seus ativos séo especificos parasegtaento. Os ativos foram alocados em cada
segmento reportavel de acordo com a natureza deitesl

As operagbes da Companhia estdo segmentadas da® amn o modelo de organizacéo e
gestao aprovado pelo Conselho de Administracdcendotas seguintes divisdes:

Divisdo de construcao

Fornecimento de solugBes especifica de engenhaggugamentos, especificamente com
relacdo a formas de concretagem e estruturas deaesentos, destinados a construgdo de
grandes estruturas, planejamento, projeto, su@ervigcnica, equipamentos e servigcos
correlatos.
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Divisdo Jahu

Fornecimento de formas e concretagem, escoramendoslaimes no ambito da prestacdo de
servicos de solucbes especiais de engenharia pastrucdo civil,b com énfase no setor de
construcdo residencial e comercial, fornecendo epamento, projeto, supervisdo técnica,
equipamentos e servicos relacionados.

Divisdo de Servicos Industriais

Fornecimento de estruturas desenvolvidas para preoacesso de pessoal e materiais durante
as fases de montagem de equipamentos e tubulap@ea smanutencao, preventiva e corretiva,
em grandes plantas industriais, servicos de pinindastrial, tratamentos de superficie e
isolamento térmico.

Divisdo Rental

Fornecimento de equipamentos motorizados de aggdataformas de trabalho aéreas) e
manipuladores telescopios para elevacdo de pessomansporte de cargas em alturas
consideraveis.

As politicas contabeis dos segmentos operaciod@sas mesmas que aguelas descritas no

resumo das politicas contébeis significativas. AMganhia avalia o desempenho por segmento
com base no lucro ou no prejuizo das operacgdes dagetributos sobre o lucro e no EBITDA
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Demonstracdo do resultado por segmento de negocio

Controladora

Construcéo Jahu Servicos Industriais Rental Total
30 de junh 30dejunh 30dejunh 30dejunh 30dejunh 30 dejunh 30 dejunh 30 de junh 30 de junh 30 de junh
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Receita liquid 62.38" 77.36° 63.79¢ 44.48! 107.731 86.51( 74.92: 38.42:  308.84: 246.78l
(-) Custos e despe: (32.703 (39.356  (38.158 (24.188 (93.464 (73.228 (33.734 (16.768 (198.059 (153.540
(-) Depreciagao/amortizag (10.179 (7.499 (5.929) (2.459 (4.909) (3.529 (12.22Y (6.059 (33.22f (19.53)
Lucro operacion. 19.51: 30.51¢ 19.71. 17.83¢ 9.36¢ 9.75¢ 28.96: 15.60: 77.55¢ 73.70¢
Receita financeil 2.30¢ 2.46¢ 1.74¢ 1.42( 1.17: 1.26¢ 2.19¢ 1.60¢ 7.42¢ 6.76¢
Despesa financei (5.4(0) (4.66)) (4.029) (2.687) (2.839) (2.399) (5.179) (3.039 (17.43) (12.77Y
Lucro antes do IRPJ/C: 16.42( 28.32( 17.42¢ 16.57¢ 7.7C9 8.62¢ 25.99( 14.17: 67.54¢ 67.69'
(-) IRPJ/CSI (5.569) (9.599) (5.850 (5.61%) (2.621) (2.929) (8.769) (4.80) (22.799) (22.930)
Lucro liquidc 10.85¢ 18.72' 11.57¢ 10.96: 5.08¢ 5.70¢ 17.22¢ 9.37: 44.75! 44.76.
EBITDA (*) 29.6¢4 38.01: 25.64( 20.29' 14.27. 13.28. 41.1¢8 21.65%6  110.i84 93.24¢
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Receita liquida

(-) Custos e despesas

(-) Depreciagéo / amortizacao
Lucro operacional

Receita financeira

Despesa financeira

Lucro antes do IRPJ/CSL

(-) IRPJ/CSL

Lucro liquido

EBITDA

Consolidado - 30 de Junho 2011

Construgdao  Jahu Servicos Industriais  Rental Total
62.387 63.940 107.736 74.922 308.985
(32.703) (38.280) (93.464) (33.734)  (198.181)
(10.172) (5.933) (4.903) (12.225) (33.233)
19.512 19.727 9.369 28.963 77.571
2.308 1.745 1.173 2.198 7.424
(5.400) (4.028) (2.833) (5.171) (17.432)
16.420 17.444 7.709 25.990 67.563
(5.56) (5.865 (2.62) (8.762 (22.808
10.859 11.579 5.088 17.229 44.755
29.684 25.660 14.272 41.188 110.804

(*) O EBITDA é uma medigdo ndo contabil elaborada @ekmpanhia observando as disposi¢bes do Oficio i@ir@VM n.° 01/2007, quando aplicavel. O EBITDAa&aulado
a partir do lucro operacional antes do resultadganfteiro, dos efeitos da depreciacédo de bens de epaipamentos de locacdo e da amortizagdo dwint. O EBITDA néo
€ medida reconhecida pelas Praticas Contabeis dakotzo Brasil ou no, IFRS, ndo possui um signibqaatdréo e pode ndo ser comparavel a medidas wdas $emelhantes
fornecidos por outras companhias. O EBITDA ndo deeconsiderado isoladamente ou como substitutoiao liquido ou do lucro operacional, como indioges de
desempenho operacional ou fluxo de caixa ou padirmdiquidez ou a capacidade de pagamento ddalilnformacéo néo sujeita a revisdo dos auditodependentes.
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Ativo por segmento de negécio

Controladora
Construcao Jahu Servicos industriais Rental Outros Total
30 de junho 31 de Dezembro30 de junho 31 de Dezembro30 de Junho 31 de Dezembro 30 de junho 31 de Depend® de junho 31 de Dezembr80 de junho 31 de Dezembro
de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010 de 2011 de 2010
Imobilizado 172.733 166.106 191.617 125.396 72.413 70.555 256.319 189.117 - 693.082 551.174
Outros ativos 98.812 108.799 92.413 107.249 138.462 79.247 89.322 77.624 99.190 - 518.199 372.919
Ativo total 271.545 274.905 284.030 232.645 210.875 149.802 345.641 266.741 99.190 - 1.211.281 924.093

Consolidado - 30 de Junho de 2011
Construgdo Jahu  Servicos industriais Rental Outros Total

Imobilizado 172.733 196.900 72.413 256.320 698.366
Outros ativos 98.812 92.696 138.462 89.321 93.690 512.981
Ativo total 271.545  289.596 210.874 345.641 93.6901.211.347
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22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Valor contabil

Controladora Consolidado
30 de junho 31 de dezembro 30 de junho
de 2011 de 2010 de 2011
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 178.831 6.192 .0B®9
Contas a receber de clientes 130.517 125.917 0.663
Depdsitos Judiciais 7.500 7.328 7.500
Disponivel para venda
Titulos e valores mobiliarios - 1366 -
Outros passivos financeiros
Empréstimos a taxas pos - fixadas 59.012 59.679 59.012
Arrendamento financeiro 63.149 72.944 63.149
Debéntures 274.602 274.602
Contas a pagar a fornecedores 32.313 32.743 32832.
Passivos financeiros ao valor justo e derivativos
Derivativos em hedge eficazes (10.684) 7.003 .684)
Planos de opc¢des de acdes 8.169 6.898 8.170

(a) Ativos financeiros ao valor justo por meio @sultado
(a.1) Valor justo dos titulos e valores mobiliarios

Titulos e valores mobilidrios disponiveis para \&egsdo representados por aplicacdes
financeiras junto a instituicbes financeiras demgiia linha e sdo indexados a
variacdo dos Certificados de Depdésitos Interfinanse- CDI. Considerando que a
taxa de CDI ja reflete a posicdo do mercado intexédo, pressupde-se que o valor
das aplicagfes esteja proximo de seus valoresjusto

(a.2) Valor justo, do contas a receber e dos fathaes
O valor justo dos valores a receber de clientesog vhlores a pagar para
fornecedores, considerando como critério de calauteetodologia do fluxo de caixa
descontado, sdo substancialmente similares acsctesys valores contabeis.

(a.3) Valor justo dos empréstimos e financiamentos
A administragdo da companhia julga que os empréstenfinanciamentos que estao

reconhecidos nas demonstracBes financeiras pelo wdor contdbil séo
substancialmente similares ao valor de mercado.
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Empréstimos e financiamentos

Valor justc Valor cont4bi
30 dejunhc 31 dedezembr 30 dejunhc 31 dedezembr
Divida Indicadol de 201: de 201( de 201. de 201
BNDES TJILF 20.88¢ 17.40¢ 20.02¢ 17.77:
Capital de gir CDI 40.77" 41.59¢ 38.98¢ 41.90¢
Leasing CDI 63.51° 72.51° 63.14¢ 72.94:
Debénture CDI 276.91 274.60:

(b) Instrumentos financeiros Derivativos - hedge
(b.1) Politica de Contratagcédo de Derivativos

Com o objetivo de proteger o patriménio a expos@@a@ompromissos assumidos em
moeda estrangeira, a companhia desenvolveu suégitr para mitigar tal risco de
mercado. A estratégia, quando aplicada, € realipada reduzir a volatilidade do
fluxo de caixa desejavel, ou seja, a manutencatedembolso do recurso planejado.

A Mills acredita que o gerenciamento de tais riséoprimordial para apoiar sua
estratégia de crescimento sem que possiveis pdim@asceiras reduzam o seu
resultado operacional, visto que, a companhia m&eja obter ganhos financeiros
através do uso de derivativos. A gestdo dos risapsnoeda estrangeira é feita pela
Geréncia e Diretoria Financeiras, que avaliam assigeis exposicdes a riscos e
estabelecem diretrizes para medir, monitorar e ng&e o risco relacionado as
atividades da Companhia.

Com base neste objetivo, a Companhia contrata opesa de derivativos,
normalmente swaps e NDF (Non Deliverable Forwarcsh instituicbes financeiras
de primeira linha (rating de risco de crédito brAAAescala nacional, Standard &
Poor’s ou similar), para garantir o valor comerei@rdado no momento do pedido do
bem a ser importado. Da mesma forma, contratoswdg@ssou NDFs, devem ser
contratados, para garantir o fluxo de pagamentosrt&acéo de principal e juros) de
financiamentos em moeda estrangeira. Conforme atuwstda companhia, qualquer
contrato ou assuncao de obrigagdo cujo montantedaxR$10.000 (dez milhdes de
reais) deve ser aprovado pelo conselho, salvoesgsps no Plano de Negdcios. Para
valores inferiores a R$100 (cem mil reais), coneprmferior a 90 dias, ndo se faz
necessério a contratacdo de operacodsedge Os demais compromissos devem ser
protegidos contra a exposicdo cambial.

As operagcbes de swaps e NDFs sao realizadas paneertsr para reais 0s
compromissos financeiros futuros em moeda estremgdd momento da contratagcéo
dessas operagcbes a companhia minimiza o risco ahmgbalando tanto o valor do
compromisso quanto o periodo de exposicdo. O alestoontratacdo do derivativo
estd atrelado a taxa de juros, normalmente ao mealedo CDI (certificado de
deposito interbancéario). Os swaps e NDFs com vesrtioninferior ou posterior ao
vencimento final dos compromissos podem, ao lormdethpo, serem renegociados
de forma que seus vencimentos finais se igualemsecaproximem - do vencimento
final do compromisso. Sendo assim, na data dedigdio, o resultado do swap e do
NDF poderdao compensar parte do impacto da variegédial da moeda estrangeira
frente ao real, contribuindo para estabilizar adlde caixa.

50



Mills Estruturas e Servigos de Engenharia S.A.

Por se tratarem de derivativos, o calculo da posigi&nsal é feito conforme a
metodologia do valor justo, e sdo avaliados cafhtldao seu valor presente por meio
da utilizac&o de taxas de mercado que séo impactedadatas de cada apuracéo. Essa
metodologia, amplamente empregada, pode apreststarcdes mensais em relagéo
a curva do derivativo contratado, entretanto, a psorhia acredita que essa
metodologia € a melhor a ser aplicada, pois menguriaco financeiro caso seja
necessério a liqguidagdo antecipada do derivativo.

O monitoramento dos compromissos assumidos e @&agdalmensal do valor justo
dos derivativos permitem acompanhar os resultadasdeiros e o impacto no fluxo
de caixa, bem como, garantir que os objetivosaimoente planejados sejam atingidos.

O calculo do valor justo das posicbes é dispomdnild mensalmente para o
acompanhamento gerencial.

Os instrumentos derivativos contratados pela Cofipa@m o propdsito de proteger
suas operacdes de importacbes de equipamentostemealo entre a colocagéo dos
pedidos e a correspondente nacionalizagdo, coisttasrde flutuagcdo na taxa de
cambio, os quais ndo sao utilizados para fins edgBmos.

(b.2) Os derivativos podem ser resumidos confoahbel& a seguir:

Valor de

referéncii Valores i
(nocional  Valor justc recebela pegal
30 dejunhc 30 dejunhc 30 dejunhc

2011 2011 2011
Tipo
Compra a termo de Dolar (NC
Santande 77.224 (11.246 (11.246
Compra a termo de EL (NDF)
Santande 1.264 (22 (22
78.488 (11.269) (11.269)
Valor ce
referéncii Valoresa
Tipo (nocional  Valor justc recebela paga
31 de 31 de 31 de
dezembr dezembr dezembr
de 201! de 201! de 201!
Compra a termo de Do
Bradesco 90¢ (16) (16)
Santande 133.14! (6.974 (6.974
Itau 65¢ (13 (13
134.71. (7.009) (7.009)
NDF
Compra a termo de EL
Santande 23¢ - -

(b.3) Metodologia de calculo do valor justo dos\dgivos

Sé&o avaliados pelo valor presente, a taxa de mereaddata-base do fluxo futuro
apurado pela aplicacdo das taxas contratuais e@@mento. Para os contratos com
limitador ou duplo indexador foram consideradosciadalmente, a opcdo embutida
no contrato de swap.
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(c) Analise de sensibilidade

Abaixo, segue o quadro demonstrativo de analiseedsibilidade dos instrumentos
financeiros, incluindo os derivativos, que descre riscos que podem gerar
prejuizos materiais para a Companhia, com cenéais provavel (cenério |) segundo
avaliacdo efetuada pela administragdo, consideraimdohorizonte de trés meses,
quando deverdo ser divulgadas as préximas inforesadidanceiras contendo tal
andlise. Adicionalmente, dois outros cenarios s&nahstrados, nos termos
determinados pela Comissdo de Valores Mobiliarjps; meio da Instrugdo n°
475/2008, a fim de apresentar 25% e 50% de deteBor na variavel de risco
considerada, respectivamente (cenarios Il e ll):

Cenariol Cenarioll  Cenério lll

Risco Instrumento/operacéo Descri¢éo (provavel) 25% 50%
Taxa de juros Divida

BNDES - TJLP Acréscimo no indicador 20.026 20.038 20.051

Leasing - CDI Acréscimo no indicador 62.995 65.372 67.774

Capital de giro - CDI Acréscimo no indicador 38.989 39.311 39.630

Debéntures Acréscimo no indicador 276.882  303.146 329.230
Total 398.892  427.867 456.685

Variacéo 7,3% 14,5%

Risco Instrumento/operacéo Descri¢éo

Taxa de cambio (USD) Compromissos comerciais® Acréscimo na taxa de camb  (63.979)  (79.974) (95.969)

NDF Acréscimo na taxa de camb  (12.767) 3.360 19.477
Total (76.746) (76.614) (76.492)
Variacéo (0,2%) (0,3%)
Risco Instrumento/operacéo Descri¢éo
Taxa de cambio (EURC Compromissos comerciais' Acréscimo na taxa de camb (1.230) (1.538) (1.845)
NDF Acréscimo na taxa de camb (34) 273 581
Total (1.264) (1.265) (1.264)
Variacéo 0% 0%

*  Os contratos de swaps séo firmados para trod®@&b do risco da moeda estrangeira (U$D) para moadanal (R$).

A analise de sensibilidade apresentada acima arasichudancas com relacdo a
determinado risco, mantendo constantes as demaidveis, associadas a outros

riscos.
Cenario |

manutencdo Cenario IICenério IlI
Referéncia da taxa 25% 50%
CDI (%) (i) 12,25% 15,31% 18,38%
TJILP (%) (ii) 6,0% 7,50% 9,00%
USS$ (%) (iii) 1,56 1,95 2,34
Euro (%) (iv) 2,27 2,83 3,40

() Como relagéo ao risco de juros, a administradd@ Companhia considerou como
premissa provavel (cenario I) para seus instrunsefimanceiros a manutencédo da
taxa Selic, consequentemente da taxa CDI, umawezxjste uma relacéo direta
entre as taxas, e um aumento da taxa como prepaEssas outros dois cenarios.

52



Mills Estruturas e Servigos de Engenharia S.A.

(d)

(e)

()

(9)

(i) Para os passivos financeiros relacionados eompréstimos e financiamentos -
BNDES, a administracdo da Companhia considerou cpremissa provavel
(cenario I) seria a manutengdo da taxa da TILPgmpadximos trés meses, uma
vez que nado existe evidéncia de alteracdo da t@@urio prazo, e aumento da
taxa como premissa para 0s outros dois cenarios.

(iii) e (iv) A administragdo da Companhia cons@ercomo premissa provavel
(cenario I) a manutencéo da taxa de cadmbio papaédmos trés meses e
um aumento da taxa como premissa para 0s outre€e€ladrios.

Metodologia de calculo da efetividade dos hedge

As operacgOes deedge(swap da Companhia séo realizadas com o intuito deaousc
protecdo contra as oscilagdes da moeda estramgesg@as importacdes de maquinas e
equipamentos. Tais operacgdes sao classificadas lsedye accounting.

A companhia comprova a efetividade desses instrtoeezsom base na metodologia
"Dollar offset, que é comumente utilizada por participantes dercado de
derivativos. Tal metodologia consiste em comparavafr presente, liquido de
exposicdes futuras em moeda estrangeira, de congz@en assumidos pela
Companhia, com derivativos contratados para tabgém cambial.

Ganhos e perdas no periodo

Haja vista o fato de que a Companhia comprovataiefeade das operacdes de hedge
accounting gwap realizadas, as perdas e os ganhos verificadaaeperacoes de
derivativos sao reconhecidas em contrapartida dns bedgeados (ativo imobilizado)
como parte do custo inicial do bem no mesmo momeatcontabilizacdo do ativo. A
provisdo para as perdas nado realizadas é recoahegidonta de outros passivos, no
balango patrimonial, em contrapartida da de AjulteAvaliagdo Patrimonial no
Patriménio Liquido.

Derivativos embutidos

Todos os contratos com possiveis clausulas daimetitos derivativos ou titulos e

valores mobiliarios a serem realizados sdo avdigokla Geréncia Financeira em
conjunto com a equipe juridica, antes das assistyara que haja orientacdo a
respeito da realizagdo eventual dos testes devidéate, estabelecimento da politica
contabil a ser adotada e da metodologia para cattul/alor justo.

A Companhia atualmente ndo detém contratos comad®as embutidos, em aberto.

Valor e tipo de margens dadas em garantia

As operacdes existentes de derivativos de moedangsira ndo exigem deposito de
margem de garantia.
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23. SEGUROS

A Companhia mantém politica de monitoramento desos inerentes as suas operacoes. Por
conta disso, a Companhia contratou seguro cons@gide responsabilidade civil, cuja
cobertura, em 30 de junho de 2011, montava a R$Q4(81 de dezembro de 2010 -
R$24.000), considerada suficiente para cobrir pesssinistros.

24. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Durante o semestre findo em 30 de junho de 20Chrapanhia adquiriu a prazo R$3.737 em
equipamentos como atividade de investimento ndooleemndo caixa. Portanto, esse
investimento ndo esta refletido na demonstracadlukss de caixa.

25. EVENTOS SUBSEQUENTES
(a) Incorporacgao de controlada

Em 1° de agosto de 2011 aprovou-se em Assembléa Beraordinaria a Incorporagédo
da GP Andaimes Sul Locadora Ltda., nos termos dmo&wlo e Justificacdo de
incorporacgao.

Trata-se de sociedade limitada, com sede na Cidad@orto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, cujo capital é integralmente degpiela Mills.

(b) Aumento de capital social

Em 27 de julho de 2011 aprovou-se em Reunido deéllom de Administragcdo a emissao
de 128.287 acdes ordinarias, nominativas e semm walminal da Companhia, dentro do
limite do capital autorizado, ao preco de emiss@oR&12,07 por acédo, totalizando o
montante de R$1.548, em razdo do exercicio porfioém®s de opcdes de compra de
acOes outorgadas conforme o Programa de Outor@gci@es 2010.

O capital social da Companhia sera aumentado em5&&$1 passando dos atuais
R$525.123, dividido em 125.495 mil agBes ordinamasninativas, escriturais e sem valor
nominal, para R$526.671, dividido em 125.624 mibes; ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal.
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